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1.1JЕНЫ НА НЕФТЬ КАК ФАКТОР МИРОВОГО ХОЗЯЙСТВА 

Все страны в той или иной мере являются потребителями нефти и 

нефтепродуктов. В «Нефтяной клуб», т.е. сообщество стран, добывающих 

нефть, входят уже свыше 80 стран. Как производитеАеЙ, так и потребителей 
чрезвычайно волнуют qены на нефть: для производителей - это моiiJНая 

статья дохода в бюджет, для потребителей - соответственно расхода. 

Нефтедобывающие страны по показателю доли выручки от продажи 

нефти в составе валового внугреннего продукта (ВВП) можно разделить на 

четыре группы: высокая доля (43-49"/о)- Саудовская Аравия, Кувейт, Катар, 

Нигерия; средняя (17-27"/о)- Норвегия, ААжир, Венесуэла, Иран; небольшая 

(до 10'7о) - Мексика, Индонезия, Малайзия, Китай; малая -США (0,5'7о), 

Великобритания (1,5"1о), Австралия (1,5%), Канада (3,4"/о). Безусловно, 

наибольшее значение доходы от нефги - в странах ОПЕК (доходят до 60"/о 

всех доходов от экспорта) [Н Данные о годовых доходах от экспорта нефти 

ряда нефтедобывающих стран в период 1980-2005 гг. приведеныв табл. 1. 
/v.я определения и оgенки роли нефги в экономическом развитии 

нефтедобывающих стран показателя доли выручки от продажи нефти в ВВП 

недостаточно, чтобы сделать вывод о значимости нефтяного сектора для 

экономического роста. Часто используют среднедушевые показатели добычи 

нефти и увязывают их с показателями ВВП на душу населения [Д 

Используя среднедушевые показатеАи, нефтедобывающие 1..-траны 

можно разделить на четыре группы: 

1) страны-лидеры (Норвегия, ОАЭ, Кувейт, Катар), в которых 

1..-реднедушевой ВВП (по паритету покупатеАЬной способносrи) 

составляет свыше 20 000 дом., а среднедушевая добыча превышает 50 т; 
2) страны-лидеры второго эшелона (Саудовская Аравия, Оман, Ливия), в 

которых среднедушевой ВВП сосгавляет 11 000 долл. и выше, 

среднедушевая добыча находится в ИIЛ'ервале 15-25т; 

3) отстающие страны (Россия, Венесуэла, Алжир, Казахстан, Ангола, 

Иран, Ирак, Малайзия), в которых среднедушевой доход не превышает 

1 О 000 долл., и среднедушевая добыча находится в интервале 2,5-Вт; 
4) бедные страны (Эквадор, Нигерия, Индонезия, Вьетнам), в которых 

среднедушевой доход не превышает 3500 дом., а среднедушевая 

добыча меньше 2т. 

На основании анализа данных сделан вывод, что всего несколько 

государств с небольшим населением способны решать соqиально

экономические задачи исключительно за счет нефrеrазовоrо экспорга. 



ТаблtЩа 1 
Сравнение доходов сrран ОПЕК, России и 

независимых производителей or экспорта нес~. млрд доЛА. 

СТРАНА 1980r. 1998г. 2002r. 2004r. 2005г. 

АЛЖИР 28,5 6,8 11,8 17,8 29,6 

ИРАН 26,1 11,7 18,0 31,9 41,1 

ИРАК 53,8 7,5 12,3 24,8 

КУБЕЙТ 37,3 7,8 11,5 26,2 33,1 

А ИВ ИЯ 44,3 6,6 11,0 18,7 23,3 

НИГЕРИЯ 47,5 9,8 17,2 34,1 39,3 

КАТАР 10,7 3,8 6,7 10,2 16,4 

САУДОВСКАЯ 

АРАВИЯ 207,8 37,9 52,6 105,1 142,7 

рАЭ 37,5 11,2 17,3 27,2 38,2 

ВЕНЕСУЭЛА 36,2 12,2 18,5 35,4 37,9 

ИТОГО ПО ОПЕК 529,7 115,3 167,3 307,5 426,4 

НОРВЕГИЯ 9,3 15,0 27,3 39,4 53,5 

МЕКСИКА 20,6 6,0 18,7 3,0 25,7 

РОССИЯ 268,9 *) 17,0 23,7 51,5 106,5 

Проблема многих стран, богатых природными ресурсами, в частности 

нефтью (Венесуэм, Нигерия, ряд других стран - членов ОПЕК), состоят в 

том, что, исnользуя эти ресурсы, правительства этих стран так и не смогли 

обеспечить домовременный экономический рост и высокий уровень жизни 

населения. Это явление nолучило в мировой литературе название 

«проклятие nриродных ресурсов». Сущность этого явления заключается в 

том, что имеются оnределенные корреляqионные зависимости между 

обесnеченностью природными ресурсами и темпами экономического 

роста. Подробно явление «ресурсного проклятия• изучено акад. В.М. 

Полтеров~чем с коллегами в работе [31 в которой на основе анализа 

многочисЛенных литературных источников выявлены механизмы этого 

явления и nоказано его влияние на экономическую nолитику 

нефтедобывающих стран. В частности, исследованы «ловушка сырьевой 
спеiJиализщии», теория «rоААаНДской болезни• и друrие теории и 

rипотеэы, показы&а!Ощие нещ'J'Ивное влияние сырьевой ориентщии 

экономики. С дpyrof{ стороJJы, авторы Иссд.еАовали J1; противоположные 
точки зрения и. покаэад,..;., ·'I'J'O· ес.АИ ресурси~ ,црок.vrrие и. существует, ~ 
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происходит оно не от изобилия ресурсов, а от неправильного использования 

доходов от их добычи. 

С проблемой ресурсного обеспечения стран связано понятие 

<<рееурсный наqионализм», т.е. способ использования природных ресурсов 

страны сугубо в наqионалъных интересах [4~ Политика ресурсного 

наqионализма наряду с положительными может иметь и отриqателъные 

последствия, такие как потеря стимулов для завоевания технологического 

лидерства, снижение качества менеджмента и транспарентности 

наqионалъных нефтяных компаний, неэффективное использование 

получаемых доходов. 

«Голландская болезим поразила в свое время Нидерланды, 

Великобританию, Австралию, Мексику и ряд других стран, rде велась 

интенсивная разработка новых месторождений. Некоторые исследователи 

не без основания отмечают, что Россия также приобрела <(голландскую 

болезнь)>, экспортируя преимущественно сырьевые ресурсы. 

При таком положении вещей весьма вероятна деrрадаiJИЯ несырьевых 

отраслей промышленности, затухают инноваqиоmrые проqессы. Поскольку 

вопросы энергообеспечения · имеют глобальный характер, требуют 

объединения усилий многих стран, следует разумно сочетать политику 

ресурсного наrJионализма с тенденqиями развития мировой торговли и 

интеrраrJионными проqессами, разворачивающимися в.мировой экономике. 

Тогда эта политика может стать одним из важных конкурентных 

преимУIIJеств российской нефтяной промышленности, серьезным козырем в 

ведении энергодиалога. 

Вопросы ресурсного потенqиала, 

энергоносителей входят в обязательный 

перего ворах, в т.ч. и на высшем уровне [ 5J 

qенообразования, 

«набор» nовестки 

поставок 

дня на 

Разбалансированность рынка энергоносителей, в первую очередь нефти, 

представляет большую опасностЬ для мировой экономики. Оrсутствие 

ясности в отношении qен на нефть отриqательно влияет на планы 

экономического развития различных rосударств, в т.ч. России. Ясно, •по 

запредельные qены на нефть, так же как и очень низкие, невыгодны как 

nроизводителю, так и потребителю. 

Цены на нефть влияют па экономические и политические проqессы, 

I<оторые определяют стоимость акqий нефтяных компаний, скорость их 

экономического роста и уровень инфлячии в странах - импортерах нефти, а 

также на интенсивность проqессой qентралиэаiJИи и кoнqeJtrpaqии 

ПроИЭВОДСТВЗ. Следует также ОО'Мети'I'Ь, ЧТО. qены НЗ Нефть' служат 

ориентиром при формировании qен на друrи.е энергоносйТели. 
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Весьма существенно мировые цены на нефть влияют на экономику 

России. Следу~ отм~ть. что цена российской экспортной нефти Urals 
определяется на основе цены на европейскую нефть Brent, правда в 

последнее время из-за падения добычи на месторождении Брент цена 

европейской нефти определяется на основе gены нефтей трех 

месторождений (Брент, Фортис, Осберг) - нефть BFO. Разница в gене 

колебл~ся от 0,6 до 3,3 дом./барр., а в среднем составА.ЯАа 1,0-1,5 дом./барр. 
В 2005-2007 rr. gены возросли и несколько увеличилась разница gен Brent и 
Urals. 

В России доля выручки от продажи нефти и нефтепродуктов на 

внутреннем рынке и на экспорт составляла в 2005 r. 22% ВВП, 30% реального 
сектора экономики, 22% всех налоговых постуПАений, а доля доходов от 
экспорта нефти и нефтепродуктов в суммарных экспортных доходах страны 

превысила 52%. 
Как ДАЯ добывающей страны, ДАЯ России доходы от экспорта нефти, 

следовательно, от уровня мировых gен, являются важным составным 

элементом бюдж~ой политики. Высокий уровень мировых gен в 2004-
2007 rr. позволил России создать стабилизаgионный фонд, увеличить 

федеральный бю~, осуществить, хотя. и незначительные, но важные 

структурные сдвиги и начать реал.изаgию ряда соgиально значимых 

национальных проектов. 

2. СИСТЕМА ЦЕНООБРАЗОВАНИЯ В НЕФТЯНОМ СЕКТОРЕ 

Система gенообразования в нефтяном секторе, как и АЮбой 

добывающей отрасли, основана на существовании категории ренты. 

Основную роль при этом играет относительная (дифферснgиальная) рента, 

которая возникает оТ того, что добытая при разных условиях нефть продается 

по одинаковой gене, определяемой условиями добычи на худiПИХ 

месторождениях. Влияет на размер дифференgиальной рентьr также стеnень 

удаленности от основных регионов потребления. Ао сравнительно недавнего 

времени мировой рынок нефти бЫА рынком продавi.JЗ, и вследствие этого 

gена на нефть опредеАЯАаСь исходя из издержек производства на худших 

месторождениях, эксПАуатаgия которых необходима для удовлетворения 

спроса, т .е. по принgипу cost +. 
Поскольку нефть, добываемая в ближневосточных странах, была самая 

дешевая по издержкам добычи, IIIAa непрерывная борьба между 

страНами - владеЛьцами недр и добывающими нефтянымИ коМпаниями за 

распределение дохода. На первых :папах нефтедобывающие страны получали 

лишь пЛату за nольэойа.КИе невосnолнммьtми природными ·ресурсами 
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(роялти) и часть налоrа на nрибыль. Вnоследствии им удалось добиться 

реализаiJИИ npинiJиna «фифти-фифти», т.е. равноrо раздеАения прибылей. 

После наiJИОНЗЛИЗЗIJИИ нефтяной nромыiiiЛенности нефrедобывающие 

страны стали nолучать 80-90% дохода от добычи нефти. 
В дальнейшем на рынке нефти nроизоiiiЛи серьезные изменения: из 

рынка npoдaвiJa он nревратился в рынок покуnателя. ИзменилисЪ и 

принiJИПЫ IJенообразования. Цена нефти стала строиться по nринiJИпу 

«netback», т.е. IJены, устанавливаемой на уровне, который обеспечивает 

нефrепереработке и сбыту нефrеnродуктов необходимую маржу. Цена 

netЬack строится следующим образом: из уены нефтеnродуктов 

исключаюrся затраты на переработку нефти, на трансnорrировку нефти до 

нефrеnерерабатывающеrо завода, затраты на страхование, а также друrие 

затраты, связанные со стадиями трансnортировки и nереработки. Подобный 

сnособ IJенообразования nозволял увязывать уены взаимозаменяемых 

энерrоносителей (уrля, rаза, мазута). 

На современном этаnе IJены оnредеЛяются на биржах, исходя из 

сооТношения спроса и nредложения, а также с учетом множества друrих 

факторов (nолитических, финансовых, технолоrических, состояния 

заnасов нефти и др.). На нефтяные IJепы моrут воздействовать даже 

состояние nоrоды (наnример, холодные и теnлые зимы), соотнршение 

уен на валюту, золото и др. Цены оnределяются на трех основных 

биржах (Нью-Йоркской, Лондонской, Синrаnурской). Основными 
видами контрактов являются фьючерсы и oniJиoн:ьr, используются также 

краткосрочные форвардвые контракты и сделки типа «своп» (с 

взаимозаменяемой nоставкой )j 
Первоначально маркерным (эталонным) сортом в международной 

торrовле была Американская (теперь Заnаднетехасская) неф".J;Ъ, поскольку 

США были основным экспортером, на рынке работали в основном 

американские комnании, и формула уенообразования была nривязана к 

IJенам fob в районе Мексиканскоrо залива. 
С наращиванием объемов добычи в реrионе Ближнеrо Востока одним из 

международных сортов стала Леrкая аравийская нефть, добываемая из 

крупнейшеrо в мире месторождения Гавар в Саудовской Аравии. В nериод 

1973-1986 rr. значение Западнотехасской нефти снизилось, а Леrкой 
аравийской возросло. В тот nериод IJенообразование было привязано к :qене 
fob Леrкой аравийской нефти (Рас-ТЗ;НУРа} В настоящее время имеЮТСJI три 
основных маркерных сорта нефти, соответствующие трем основным биржам: 

на Нью-Йоркской товарной бирже (NУМЕХ) ОСJfОВНЫМ с.орrом яВАЯетс..и 
Заnмоотехасская нефть (WТI); н3 Лондонской. нефrяной бирже (IPE) нефть 
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сорта Брент (Bтent); на Сингаnурской международной товарной. бирже 

(SIMEX)- ближневосточная нефть сорта Аубай (Dubai). 
1 
LDpи устаноВАении IJeH производится дифферен1Jиа1Jия в зависимости от 

качества нефти и ее местоnоложения по отношению к потребителям. 

Основные сорта нефти: североморская тиnа <<брент>>, ближневосТО'IНЫе тиnа 
<<дубай», «оман», <<аравийская легкая•> и <<аравийская тяжелая», <<Иранская 

легкая» и <<иранская тяжелая», африканские тиnа «ливийская легкая», 

<<форкадое», «бику», «каби~>, американская <<западнотехасская», канадская 

типа «миксТ», венесуэльская тиnа <<венесуэльская тяжелая», российская типа 

<<уральские» (Llrals). 
Основной евроnейской нефтью является нефть типа «Брен'J')). IJeнa для 

остальных сортов, используемых в Евроnе, устанавливается с использованием 

системы скидок или доплат. В частности, для российских нефтей тиnа 

«уральски~> nрименяются скидки - дискаунты. РазнИIJа в IJeнax зависит 

прежде всего от качественных характеристик нефтей (плотность, содержание 

серы и др.), а также оТ баланса спроса и предложения. 

L Имеется трактовка систем IJенообразования в зависимости от степени 
монополизачин рынка. Можно выделить четыре этапа IJенообразования: 1) 
однобазовая система IJeH ( 40-е годы), когда уена определялась исходя из 
IJены замыкающих месторождений по принуиnу cost +; 2) двухбазовая 
система gен (50-60-е, начало 70-х годов) - уены оnределялись на «корзину 
нефтей» по тому же принуипу; 3) система офиуиальных отnускных уен, 
оnределяемых по принуипу net back- справочные уены ОПЕК (1973-1986 
rr.); 4) система биржевых уен (с 1986 г. до нacтoЯIIJero времени). При этом 

первый, второй и частично третий этапы были периодом монопольных уен, 

устанавливаемых сначала картелем «Семь сестер», затем ОПЕК С середины 

80-~ годов можно отсчитывать nериод рыночных IJeн и биржевых котировок. 

Механизм 1Jенообразования на мировом рынке нефти прошел 

достаточно значительный путь эволюуии. На nервом этаnе (до 1947 г.) 

nринуиn IJенообразования был картельный, а число участников npoyecca 
IJенообразования составляло семь («Семь сестер»). Основным типом 

конкуренуии была горизонтальная конкуреНIJИЯ, наблюдался устойчивый 

рост спроса. Маркерным сортом была Западнотехасская нефть. IJeнa 

составллла примерно 2 долл./барр. (в текущих IJenax). Система расчета IJeH cif 
была однобазовой (уена fob Мексиканский залив nлюс фрахт} 
Доминирующим типом коитрактов были долгосрочные контракты 

(фиксированные объемы поставок и 1Jены} 
Второй этап (1947 -1972 -rr.) характеризовался сохранением картельного 

принJJИПа IJеnообраэоваиия, rоризонтаАЬВоЙ форм.ы конкуренiJИИ. 
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устойчивого роста спроса. Маркерными сортами в этот период стали 

Заладнотехасская и Аеrкая аравийская нефти. I.Jены держались без особых 

изменений на уровне 2-3 дом./барр. Система расчета gен стала двухбазовой 
(fob Мексиканский залив nлюс 2 фрахта). Сохранилась и реrулярная система 
контрактов с фиксироВЗlшыми объемами поставок и gенами. 

Третий этап (1973-1986 гг.) характеризовался также картельным 

принgипом gенообразования, только основным регулятором gен стала 

Организаgия стран- экспортеров нефти (ОПЕК). Характер конкуренgии 

стал преимущественно вертикальным. Динамика спроса бЫАа крайне 

неустойчивой (рост сменялся падением). Основными маркерными сортами 

продолжали сохраняться Западнотехасская и Легкая аравийская нефти, но 

gены на них заметно выросли в период 1973-1985 гг. (с 3 до 38 дом./барр.) 
и затем резко снизились в 1986 г. (до 15 дом./барр.). Система расчета gен 
cif осущесТВАЯАась по принgипу net back. Контрактные отно~ения 
изменились: наряду с реrулярными контрактами стали осуществляться 

разовые сделки. 

Четвертый этап эволюgии мировою нефrяноrо рынка (1986 г. - до 

настоящего времени)- этап перехода к биржевой торговле. В этm период 

сКАЗДЫвается конкурентный прин:уип gенообразования. Тип конкурен:уии -
вертикально-горизонтальная, т.е. охватывающая как вертикально-интеrри

рованные, так и сnе:уиализированные нефтяные компании. Основными 

маркерными сортами нефrи являются Заладнотехасская нефть, европейская 

нефть Брент и арабская нефть Дубай. Характер сделок - комплексный 

(представлены реrулярные, разовые и биржевые сделки} Основная система 

расчета gен - биржевые котировки. 

Аля такого состояния рынка монопольная форма ero орrанИЭЗlJИИ 

перестала быть эффективной, тем более что контроль за почти половиной 

мировой нефrедобычи продолжал сохранять каргель нефrедобывающих 

государств, причем с самыми низкими -в силу ~приятных природных 

условий - издержками добычи и досr.mки нефти на основные рынки. Поэrому 

энергетическим компаниям потребовалось обес.печить интенсивное и 

опережающее снижение издержек в новых (за пределами ОПЕК) районах 

добычи, расположенных в намного более сложных природных условиях. 

ЭвоАЮgионный научн~ческий проrресс (НТП) такщu резкоrо снижения 
издержек обесnечить не моr. Необходимы бЫАи техническИе решения, 

реВОАЮIJИОННЫЙ нm. Интенсивно генерировать револю:уионные научно

технические решения могла только конкуренrная организаgия рынка. 

Масштабы развития нефтяною рынка, диверсифика.:уи.я, 

интернаgионализа.IJИЯ и ·последующая глобализация нефтmых: опера.IJИЙ -
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все э·rо предопределило переход к преимущественно конкурентной 

структуре нефтяного бизнеса. Потребовались новые эффективные 

инструменты ero регулирования, сооnетствующие нынешнему этапу 

развития, механизмы снижения рисков инвестиgиоююй деятельности в 

условиях растущей капиталаемкости новых проектов. Эволюgия систем 

gенообраэования на нефть в условиях постепенной демонополизаgии рынка 

представлена на рис. 1. 
На биржах торги ОСУUJествляются «голосовым» способом (ореп outcry), 

однако в последние годы активно используются электронные системы и 

современные информаgионные технQлОJ:ии. Стандартный лот в торгах 

составляет 1000 баррелей, минимальный шаг изменения gены - 1 gент, 
gены исчисляются в долларах и gентах. На NYMEX фыочерсы торгуются с 
ежемесячным интервалом на '30 и более месяхJев, на IPE представлены 
контракты на 1 Z последовательных месяgев, затем с интервалом в 3 месяgа с 
максима.u.ным сроком исполнения через 24 месяgа и б-месячным 

интервалом на срок до трех лет. 

Виртуальный объем торгов на бирже (торговля т .н. «бумажной» нефтью) 

на два порядка превышает объем физических поставок нефти. К 

достоищ:твам биржевого gенообраэовани.я следует отнести относительную 

прозрачность рынка и высокую ликвидность. Одной из основных gелей 

биржевого рынка декларируется соэдание эффективных элементов 

страхования рисков (хеджирование). 
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3. ОСНОВНЫЕ ЭТАПЫ ИСТОРИИ IJEH НА НЕФТЬ 

В период от окончания Второй мировой войны и до начала 70-х годов 

мировая чена на нефть находилась на уровне 2,5-3,5 дом./барр. Эrо бЫА 
период «дешевой нефти», коrда быстро наращивалась добыча в странах 

Персидекого залива, строились гигантские супертанкеры, которые затем 

курсировали от берегов Красного моря и Персидекого залива в США, 

западноевропейские страны и Японию. 

Ситуачия на мировом рынке нефти стала меняться после октября 

1973 r., когда разразилась еrипетско-израильская война, более известная под 
названием <(Йом киппур» (война судного дня). В этот период арабские 

страны - члены организачии ОПЕК о&ьявили эмбарго странам, 

помержавшим Израиль (США, Гомандии и др.), и резко уменьшили 

поставки нефти в основные нефтепотребАЯЮщие страны. В период 1973-
1980 гr. J,Jeнa нефти сделала два скачка (1974, 1980 rr.), коrда она 

увеличивалась почти в 2 раза. В этот период арабские страны -члены ОПЕК 
получали максимальные доходы от продажи нефrи (пик пришелся на 1981 г.); 
доля ОПЕК в мировой добыче нефти достигла к этому моменту 

максима.льного уровня. 

Основные потребители (США, западноевропейские страны, Япония) 

ответили на действия ОПЕК разработкой энерrосбереrаюiiJИХ rехнолоrий. 

Прежде всею это коспулось разрабоrки экономичных моделей автомобилей. 

,/J.;Jжe американiJЫ постепенно сrал.и отказываться от своих любимых лимузинов 

и переходить на более экономичные модели собственного производства, а также 

на импорrные машины из Европы и Японии. Модернизация затронула все виды 

транспорrа, испоАЬЗующеrо двигатели внуrреннеrо сгорания, турбореактивные 

газотурбинные и другие типы двигателей. У совершенствовались конструкции 

установок с.жиrn.ния тоПАива, системы rешопередачи, разрабатывались новые 

энергоэкономичные rехнолоrии. Результатом этих усилий явилось существенное 

снижение потребления энергоресурсов, снизил.'1Сь энерrонасыщенность ВВП 

(доля затрат на потребляемые энергоресурсы в составе ВЗАОВОrо внутреннею 

продукта} Как следствие, в развитых сrранах снизилось потребленяе нефrи на 

едиющуВВП 

Отметим, что в 2004 г. «нефrеемкость» ( т.е. расход нефrи на единицу 
ВВП) в развитых странах практически на порядок 6ЫА3 ниже, чем в 

развивающихся странах (т/тыс. дом.): Великобритания - 0,04; ФранJ,Jия и 
Германия- 0,05; США- 0,1; Китай- 0,21; Индия- 0,32 [Н 

В период энерrетическ~ кризисов 70-х годов проШАоrо века стала расти 

добыча в странах, не входящих в ОПЕК, в первую очередь в СССР. Рьпюк стал 
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переполняться нефтью и в 1986 r. nроизошел обвал :gен (падение почти в 2 
раза). Последующий nериод- это :gепь непрерывных колебаний мировых 

цен на нефть, причем в 1996 и 1997 п. qена держалась на уровне 19-20 
дом./барр., а осенью 1997 г., nосле решения стран - членов ОПЕК 

увеличить квоты, qены на нефть стали стремительно падать (до 9-10 
дом./барр.). В 1998-1999 гr. за счет ужесточения квот qены на нефть удалось 
nоднять, и в nоследующие годы они росли и держались на высоком уровне, 

достигшем исторического максимума почти 100 дом./барр. к конqу 2007 г. 
Динамика мировых qен на нефть (текущие :gены в дом./барр.) 

nредставлена в табл 2. 
Приведеиные в таблиqе покаэате.ли рассчитаны в текущих :gенах, т.е. 

существовавших в соответствующем году. Кроме того, часто 

предпринимаются расчеты :gен на нефть в неизменных :gенах с учетом 

изменений в курсе валют и инфля:gии. 

Таб.лича 2 
Динамика мировых qен на нефrь (долл/барр.) [6] 

Год I.Jeiщ ГоД iJ~ ' ~''''':' .. ·J!l~·?' ~t'Щ;'.: ,.,,, ' }Jel:r'~' .. · ' 
1970 3,80 1980 37,38 1990 24,51 2000 28,50 
1971 4,05 1981 36,67 1991 21,47 2001 24,43 
1972 4,05 1982 33,67 1992 17,97 2002 25,06 
1973 4,65 1983 30,40 1993 15,78 2003 28,83 
1974 8,05 1984 29,36 1994 15,31 2004 38,27 
1975 9,03 1985 28,00 1995 16,81 2005 54,28 
1976 9,78 1986 15,10 1996 21,03 2006 65,14 
1977 10,24 1987 19,20 1997 19,0 2007 сенr. 70,00 
1978 10,75 1988 15,97 1998 12,4 1iЮ7окт. 90,00 
1979 15,10 1989 19,58 1999 18,2 

В табл 3 приведены данные о динамике qен на ближневосточную нефть, 
рассчитанные в неизменных :gенах 1973 г. 
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Год 

1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 

Таб.лица 3 
IJены на нефть (номинальные и в реальном исчислении), долл./барр. 

н ом. ~ Год но м. реал. Год но м. реал. 

1,67 2,36 1982 32,38 17,13 1994 15,33 4,67 
2,03 2,67 1983 29,04 15,74 1995 16,86 4,76 
2,29 2,67 1984 28,20 15,98 1996 20,29 5,61 
3,05 3,05 1985 27,01 15,18 1997 18,68 5,42 
10,73 9,82 1986 13,53 6,02 1998 12,28 3,48 
10,73 8,70 1987 17,33 6,81 1999 17,50 5,09 
11,51 9,31 1988 14,24 5,13 2000 26,50 7,42 
12,39 9,10 1989 17,31 6,29 2001 23,00 6,44 
12,70 7,87 1990 22,26 7,05 2002 24,00 6,72 
17,25 9,46 1991 18,62 5,70 2003 28,80 7,86 
28,64 13,91 1992 18,44 5,33 2004 38,30 12,97 
32,51 16,39 1993 16,33 5,08 2005 54,30 17,70 

2006 65,14 27,60 
2007 90,00 39,2 

Сопоставление IJeH в реам.ном исчислении говорит о том, что уже с 2005 г. 
чены на нефть были выше, чем во время острейшего нефтяного кризиса в 

начале 80-х годов. 

Динамика мировых чен на нефть в свете важнейших политич~ких 

событий в период 1970-1998 rr. представлена на рис. 2. 
Как видно, такие события, как войны, ревоАЮIJИИ, ракетные удары и др., 

оказывали существенное влияние НЗ: нефтяные IJены. · 
В последние годы влияние политических событий на динамику IJeH на 

нефть сохранилось, хотя и несколько ослабло, поскольку ":тали деЙL'ТВОвать 

другие факторы. 
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4:. -· ФАЮ'-ОРЫ, ВАИЯJОЦJИЕ НА IJEНV НЕФТИ 
На динамику чен на нефть влияеr ряд факторов, воздействующих на 

ситУаЦию на нефтяном рынке. Эrи факторы можно разделить на внешние 
(общеэкономические, политические, метеорологические) и технические 

(технология, позичии ведущих биржевых игроков, анализ волатильности -
изменчивости цены). Деrализачия некоторых факторов приведсна в табл. 4. 

ТабЛ1Ща4 
Факторы, влияющие на формирование рыночной qены на нефть 

ЭкоiЮмuчес~СИе факторьt ГеоzрафичесiСUе факторы 

• Уровень производства/потребления • Наличие трубопроводных/танкерных . Наличие и стоимость хранилищ мощностей 

• Стоимость С1'рахования • Местные проrнозы погоды 
• Состояние друrих рынков • Сезонность спроса 
• Затраты по транспорrировке • Месторасположение 
• Проr;ентные ставки 
• Курс обмена валюr 
Apyzue факторы Полипшчсские факторы 

• Изменение приоритетон • Торговые соглашения/картели 
• Стоимость сделки • События мирового масштаба - войны, 

• Альтернативные виды топлива эмбарго и Др. 
• Аоходность, объемы • Налогообложение/тарифы 
• Оrносительное качество • Законодательная и нормагивная база 

Поскольку ход политичt.."Ских событий, погодных и.зменений и прочих 

катаклизмов предугадать весьма трудно, остановимся на влиянии факторов, 

оказывающих замегное воздействие на цены на нефть и одновременно 

поддающихся анализу и проrнозу. 

Наиболее значимыми факторами следуеr считать состояние и темпы 

развития мировой экономики, прежде всеrо темnы изменения ВВП; далее 

следуе:r отметить значение фактора научно-техническою проrресса (новые 

технологии, материалы, средства коммуникации, альтернативные источники 

энергии и т.п.). Затем стоит упомянуть состояние и проrноз достоверных и 

потеЩJИЗАЬНЫХ запасов нефтtL Обязательно стоит вспомнить о наличии 

свободных мощностей по добыче нефти в ряде стран, прежде всего, странах -
членах ОПЕК. Важными являются институчиональные изменения в 

нефтяном ((екторе, а также изменения в нефтяном законодательстве. 

Среди факторов, имеющих значение, хотя и менее замеrное, чем у 

перечислеиных выше, надо отметить уровень запасов в бункерах и 

хранилищах, изменения валютных курсов и др. 
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Что касается влияния факторов, отмеченных как менее значимые, их роль в 

процессе глобализации экономики заметно меняется. Если в период до 1998 г. 
весьма значительным было действие политических факторов, под влиянием 

которых изменялось предложение нефrи (политика эмбарго ОПЕК, военные 

конфликты на Ближнем Востоке), то нефтяной шок более позднего периода 

имееr другую природу. Здесь более заме'ЛIЫМИ сrановятся такие факторы, как 

изменение курса валюr, сrавки проценrа за кредит. Др и показатель изменения 

стратегического и коммерческих запасов нефти в США стал более весомым 

фактором, поскольку о&ьявленные в США намерения сокр-.1тить или увеличить 

размер запасов сразу же получают <JГКАИК на биржах, в то время как показатель 

СОСЛ'Ношения спроса и предложения 'l'ребует детальных расчетов. 

Еще одним фактором, влияющим на рост IJeн, следуе:r считать высокую 

степень загрузки мировых нефтеперерабатывающих мощностей. В 70-9~ 

годы, когда степень загрузки нефтеперерабатывающих мощностей составляла 

70-80"/о, этот фактор во внимание не принимался. Но уже с 2004 г. загрузка 
моiiJНостей американских нефтеперерабатывающих заводов превысила 91 "!о, 
канадских - 97"/о, мексиканских - 98"/о. Оптимальным уровнем загрузки 

считается 85-90"/о, а уровень загрузки 9 5"/о (дО\.."ТИrнут в США в 2005 г.) 

считается уже недопустимым, т.к. практически исчезае:r возможность 

маневра при изменении спроса на нефтепродукты. Некоторые эксперты, в 

первую очередь эксперты ОПЕК, считают достижение предельного Значения 
загрузки МОUJНостеЙ по переработке нефти фундаментальным фактором 

роста qен на нефть. На самом деле, средняя степень использования 

мощностей нефтепереработки в мире в 2006 r. бЫАа на уровне 90"/о. Речь идет 
не вообще о дефJЩите мощностей по переработке, а о дефичите мощностей 

по переработке сернистой нефти. 

Часть факторов, такие как темпы роста ВВП, оqенка запасов, объемы 

хранения, последствия действий правительств в сфере нефтеrазовоrо 

бизнеса, помаются проrноэированию, существуют методы проrно

зирования действия этих факторов. Часть факторов, влияющих на проrиоз 

IJCH на нефть, проrнозированию не помаются. Эrо - принqиnиальные 

научные открытия и технологические разработки, крупные техногеиные и 

природные катастрофы, кардинальные политические изменения и 

военные конфликты, необратимые климатические сдвиrи, аномальные 

эколоrические изменения. 

Влияние роста ВВП - наиболее значимый фактор увеличения 

потребления нефти и, следовательно, pocra qены на нее. Наоборот, 

экономические и финансовые кризисы, вызывающие падение ВВП, обуслов~ 

ливают сокращение спроса и, следоватеАЪНо, снижение qен на нефть. 



Научно-технические достижения ведут к уменьшению издержек 

разведки, добычи, транспорrировки и хранения нефти и, таким образом, 

способствуют снижению gены на нее. 

Фактор истощения запасов нефти как дамоКАов меч висит над 

gеновой проблемой, приближая рост :цены; в то же время сообщения о 

новых открытиях нефтеносных территорий действуют в обратном на

правлении. 

Также двойственными являются действия правительств по изме

нению институчиональноrо статуса нефтяного сектора и нефтяных ком

паний, или по введению поощрительных или, наоборот, запретительных 

мер. 

Переполкеиные бункеры и товарные хранилища - сигнал к снижению 

gен, истощение стратеrических запаоов - сиrнал к росту gен. 

В таб.л. 5 представлен набор факторов и показано их влияние на 
изменение gены нефти. 

В 90-е rоды важнейшим фактором, влияющим на изменение gены, стало 

принятие конqепgии «коридора IJeн•. Оптимальный уровень gеновоrо 

коридора (22-28 долл./барр.) померживалея на протяжении достаточно 
длительного времени механизмом квот для стран ОПЕК, поставляющим 

почти 40% нефти на мировой рынок. 

Таб.uща5 

Факторы, влииюUJИе на изменение цен на нефrь 

Снижение qeНhl РостqеНЬ~ 

Научно-технический nporpecc (новые 

технолоrии, альтернативные ис.точники 

энерrии и т.n) 

Экономические и финансовые кризисы Рост ВВП (рост спроса на нефть) 

(снижение спроса на нефть) 

Сообщения об ОI'Iфытии новых запасов Истощею~.е заnасов 

Свободные МОПJНОСТИ нефrедобываю-

ПJИХстрав 

Поо ные эаkоводатем>ные акты ~тельные законодате..u.иые акты 

Превышение стратеrических запасов над Сокращение стратеrических запасов 

оптимальным уровнем 

Т eiiAaR зима Холодная зима 



Резкий подъем цен в 2002-2007 п. привел к тому, что этот •коридор 
цен~ стал достоянием истории. ОПЕК воздерживается от определения нового 

ценового коридора, однако многие аналитики считают, что такой 

неформальный коридор существует. ПредпоАагается, что ОПЕК будет 

померживать коридор цен в интервале 50-65 долл./барр., считая, что такой 
уровень не будет мешать росту мировой экономики и обеспечИт 

масштабный приток нефтедолларов~.страны- экспортеры нефти [6~ 

Имеются и другие предложениЯ по выработке действенного механизма 
гармонизации рынка энерrоносителей, в т.ч. нефти, а именно - создание 

значимого по своим масштабам международного резервного фонда нефти. В 

дополнение к такого рода концешJИИ предлагается ввести категорию 

«предельных ценовых показателей» для того чтобы в случае «зашкаливания» 

уровня цен вступали в действие механизмы пуска имеющегося 

стабилизационного фонда МОIIJНостей скважин и резервов [Я 

При этом объединение нефrедобывающих и нефтепотребляющих стран 

должно быть более масштабным, чем ОПЕК и МЭА (Международное 

энергетическое агентство). ПредАагается в качестве «стартовых структур» 

использовать возможности международного энергетического форума (МЭФ). 

Сnисок факторов со временем может меняться. Периоду аномально 

высоких цен на нефть больше соответствует набор факторов, представленный 

в табл. 6. 

Таблzща6 

Факторы роста и снижеНШI цен на нефrь [7] 

Фа1011оры СIШЖеJШЯ ценьt на нефть Фа1011оры роста ~&ены 1ta нефть 

• Экономический спад • Экономический рост при отставании 
• Новые круnные геологические темпов роста заласов 

открытии • Введение эмбарrо для крупных 
• Несоблюдение производителями производителей 

установленных квот • АестабилиЗЗ!JИЯ политической 
• Неконтролируемая: конкуреНIJИЯ при ситушJИИ (войны, смена власти в 

больших оn<рытиих странах-производителях и т.п.) 

• Политика энерrосбережения • Развитие новых, широкомасштабных 
• Появление в большом количестве областей применении 

более дещевоrо конкурирующего 

топлива 

Меняется и значимость факторов. Прежде всего, можно отметить 

ослабление влияния политического фактора. Если раньше сообщение о 
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возможной высадке американских войск в Ираке вызвало заметную панику 

на нефтяных биржах, то в последнее время влияние сообщений о возможном 

вторжении США в Иран или друrие заметные политические события уже не 

оказали воздействия на игроков нефтяного рынка и на цены. Экспертъr 

полагают, что нефтяной рынок устал от политики [6J 
Заметным стало ослабление ресурсного фактора. Рынок стал спокойнее 

реагировать на сообuJение об исчерпании ресурсов нефти. Многочисленные 

публикации по исследованию пиков добычи нефти (кривой Хубберта) [7-10] 
сменяются сообщениями об открьгrии новых месторождений на суше и 

морском шельфе, о возможностях увеличения добычи некоторыми 

странами - членами ОПЕК, о разработке технологий добычи так 

называемой н.етрадиr:JИО'НН.ОЙ н,ефти (битуминозные песчаники, тяжелая 

нефть Ориноко), а также оптимистическими проrнозами МЭА [11,12J 
Среди факторов, влияющих на динамику qен на нефть, отмечается 

усиление влияния финансовых структур, таких как хэдж-фонды, банки, 

инвестиционные компании. Эти финансовые структуры активно скупали 

акqии крупнейших нефтяных комnаний и заинтересованы в ломержании 

высоких lJeн [10J Стоит также упомянуть недавнее высказывание бывшего 
руководителя Федерального резервного фонда США Алана Гринспена, 

которого не без основания называют мировым финансовым гуру, о том, что 

именно финансовые структуры, а точнее кучка финансовых воротил, 

оказывают наибольшее воздействие на мировой нефтяной рынок. 

Еще одним изменением значимости влияния факторов на qены является 

усиление роли спекулятивного фактора. Игроки на нефтяной бирже, 

нефтетрейдеры, - очень нервные. Они чутко реагируют на новостные 

сообщения, будь то намерение ТурiJИИ ввести войска на территорию 

Северного Ирака для борьбы с курдскими сепаратистами, либо на вылазки 

груnпы мятежных племен в Ниrерии или партизан в Венесуэле, в результате 

которых были временно захвачены отдельные нефтяные промыСАЬI. 

Нефтетрейдеров волнуют сообщения о сокращении бункерных запасов в 

США, о неблаюприятных погодных условиях и т.п. И они L"'Грахуют 

возможные риски за счет увеличения q.ен. Особенно болезненно на них 

действуют ожидания каких-то значимых политических собьгrий. Последнее 

отнюдь не противоречит отмечеююй ранее тендеН1JИИ «усталосn,s. рынка от 

политики•. 

СУUJественно возросло влия~ие фактора ограниченности мощностей по 

нефтепереработке, особенно мощностей по nереработке нефтей 

ухудшенного качес111З., доля которых в общей. добыче нефти постоянно 

растет. 
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В заключение раздела можно констатировать, что при прогнозировании 

gен на нефть возникает немало трудностей, связанных с изменением влияния 

многих факторов и трудностью количественного измерения ряда важных 

факторов. 

5. ПРОfНОЗИРОВАНИЕ IJEH НА НЕФТЬ 

При проrнозировании gен на нефть следует учесть, что: 

• нефть - особый товар, который продается по gенам, которые мoryr на 

порядок «отклониться» от реальных издержек производства и друrих 

объективных составляющих стоимости; 

• динамика взаимодействия факторов, влияющих на величину gены на 
нефть, была и остается пока вне зоны «уверенного проrноза» экспертного 

сообщества; 

• до сих пор не удалось создать :gелостную систему реrулирования 

нефтяноrо рынка, синхронизируюUJУЮ интересы ключевых 

производителей и потребителей товара, стра.н-транэитеров; 

• не обеспечена предсказуемость рынка за счет выработки приемлемых 
gеновых рамок (или коридоров); 

• большинству СПеfJИЗАИСТОВ Не УдаА{ХЗJ правИЛЬНО спроrноэировать НИ ОДИН 
«крутоЙ•> повораr :gен- вЗлет :gен во время первой (1974 г.) и второй (1974-
1980 rr.) волны энерrетическоrо кризиса; падение IJeн в 1986 и 1998 rr~ 
неудержимый рост gен в настоЯ11Jее время. 

Бытует шутливая фраза одного из бывших руководителей крупнейшей 

нефrяной компании Shell: «Все проrнозы gен на нефть похожи друr на друrа. 
Все они неправильные». 

Между тем проrнозированием :gен на нефть занимается масса 

организаiJИЙ. 

Среди наиболее влиятельных и авторитетных орrанИЗЗIJИЙ, разраба

тывающих прогнозы :gен на нефть, следует назвать, прежде всеrо, 

международные и юсударственные орrанизщии (Международное 

энергетическое аrентство - МЭА, Министерство энергетики США, Мировой 

энергетический совет, Азиатеко-Тихоокеанский исследовате.uский IJентр и 

др.). Среди часrnых организаiJИЙ мoryr быть упомянуты Центр глобальных 

энергетических исследований (Лондон), Петролсум консультанте (Женева), 

секретариат ОПЕК, Америкен секьюрити анализис, а также издательская 

компания Platt's, журналы Oil and Gas Journal, Petroleum Intellegence 
W eekly, Petтoleum Economist и др. Краткосрочные и долrосрочные nроrнОзы 
:gен разрабатываюr практически все крупнейшие нефтяНые компавJоtи, 

мноrие банки, инвести:gионные компании и друrие финансовые организаi'рfи. 
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В частности, в 2005 r. компания Shell подrотовИАЗ. «Г лобаАЬные сценарии до 
2025 Г.)), а компания Exxon Mobil «Энергетическое обозрение. Проrноз до 
2030 r.)), в которых был сделан в том числе проrноз цен на нефть. 

В последнее время многими экспертами отмечено, что, несмотря на 

отлаженноеТЪ механизмов ценообразования, цены на нефть и динамика 

поставок нефти все епJе хранят много непредсказуемоrо. Видимо поэтому на 

мировом нефтяном рынке появился парадокс - более влиятельной в сфере 

ценовых проблем, чем биржи, стала частная издательская компания Platt's. 
Эта компетентная и высокопрофессионаАЬная компания вовремя 

предупреЖдает нефтяных лидеров об опасности сосредоточения в одних 

руках слишком крупных пакетов фьючерсов базовых нефrей Брент, Дубай 

или Западнотехасская; именно Platt's приняла предложение ВР о принятии 
на вооружение марки BFO вместо Брент; именно ценовые раскладки и 
проrнозы Platt's используются при анализе ситуации на нефтяном рынке. 
Такое положение издательской компании объясняется ее связями с 

правительственными и влиятельными финансовыми организауиями в США, 

а также с Лондонским Сити. Для компани-и Platt's характерен анализ 
общеэкономической и политической ситуации, прогнозная интуиция и 

плотный контакт с высшими правительственными сферами, использование 

современнейтих компьютерных программ и средств коммуникщии. 

Кроме влиятельных организщий проnюзами цен на нефть занимаются 

отдельные исследователи, предлагающие самые неожиданные подходы. 

Например, имеКУГСя подходы, основанные на анализе цикличности развития 

экономики, обусловленной в свою очередь цикличностью интенсивности 

солнечной активности [14l 
Авrором обобщены некоторые методические вопросы проnюзирования 

уен на нефть [1~ 

Проrноз начинается с определения возможных темпов ВВП (стоимость 

потребленных населением товаров и услуг, roc. закупки, ИНВССТИIJИИ, сальдо 
внешнеторгового баланса) по различным сценариям по миру в уелом, по 

группе стран и отдельным странам. По проrнозу экспертов МЭА на период 

до 2020 r. (вероятный сценарий), мировая экономика будет развиваться со 
среднегодовым темпом роста ВВП 3,1%, в т.ч. в промышленно развитых 

странах 1,8-2,1"/о, странах с переходной экономикой 3,3"/о, 

развивающихся странах - 2,5-5,5% (наивысшие темпы в Китае и странах 
ЮВА} 

По более nозднему прогнозу, выполненному Департаментом 

информаiJИИ Миnстерства энергетики США, рост ВВП в мире в перfiод 

2005-2025 tr. состаJит 3,0%, в странах Организауии по экономИческому 

25 



сотрудничеству и развитию (OECD) - 2,4'3'о, развивающихся странах -
4,6%, в том числе в Китае - 6,4%, в России - 3,8%. По прогноэу 
экспертов ОПЕК, темп роста ВВП в мире в этот период составит 3,6'3'о в 

год, в развитых странах ОЭСР - 2,5'3'о, развивающихся странах - 5%, в 
России и странах Восточной Европы - 3,6% . Согласно последнему 
прогнозу МЭА, темпы роста ВВП «притормозятся»> в период 2015-2030 
гг. до 2,4"/о в год [9]. 

Второй этап проrноза - предсказание численности населения в период 

до 2020 г. (по мнению экспертов, темп роста населения мира- 1,21% в год). 
Темпы по регионам колеблются от 0,01% (Европа, страны с nереходной 

экономикой) до 2,47% (Ближний и Средний Восток). Численность населения 
мира, составлявшая в 1995 г. 5,5 млрд чел., достигнет в 2020 г. 7,0 млрд чел. 
Предполагают, что в этот период по численности населения Индия обгонит 

Китай. 

На базе проrноза темпов роста ВВП и численности населения 

выnолняется проrноэ nрироста ВВП (на душу населения). 

Третий этап проrнозирования заключается в разработке проrноэа 

энсргопотребления. Эксперты МЭА предсказывают сохранение высоких 

темпов роста (2% в год до 13,7 трАП т). Изменения в rеоrрафической 

структуре потребления энергоресурсов ожидаются следующими: снижение 

доли nромышленно ра.1витых стран Сев. Америки, Западной Европы, Японии, 

рост удельного веса развивающихся стран, особенно Китая и Индии. 

Изменения в структуре топливно-энергетического баланса состоят в росте 

доли природного газа, снижении доли угля и незначительном (с 38 до 33-
35"/о) снижении доли нефти. Однако, как считают эксперты МЭА, в структуре 

мирового нефтепотребления будет преобладать углеводородное сырье и 

топливо. 

По более позднему прогнозу Департамента информаgии Мини(.:терства 

энергетики США, суммарный спрос на энергию в мире в период 2005-2025 
rr. составит 1,8"/", развивающихся странах- 2,7'3'о, развитых стр-mах ОЭСР-

1,2%, России- 1,3"/о. 

На следующем этапе на базе проrноза потребности в 

энергоносителях и изменений и структуре топливно-энергетического 

баланса определяется прогноз потребления нефти (темп роста 1,9% в 

основном за счет развивающихся стран - Китая ( 4,6% ), стран Южной 
Азии ( 4,2%), Дальнего Востока (3,6%), Африки и Латинской Америки 
(2,5%). Изменения географической структуры потребления нефти в 

nерспектине таковы - сниженt.~.е удельного веса промышленно ра3витых 

стран, увеличение доли развивающихся стран. В челом · 110 миру 
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потребление нефти возрастет с 4,2 млрд т в 2006 г. до 4,5 млрд т в 201 О г., 
до 5,0 млрд т в 2015 r. и до 5,8 млрд т в 2030 r. Структура потребления 
нефти изменится незнаqительно - основным останется транспортный 

комплекс, несмотря на поступление альтернативных топлив. 

По более позднему проmозу МЭА, рост спроса на нефть в период 2005-
2030 rr. составит в челом по миру 1,3"/о, в развитых странах ОЭСР - 0,6"/о, 

причем в Европе не превысит 0,2о/о в год, развивающихся странах - 2,5"/о, 

России- 1,6%, Китае- 3,4%, Индии- 3,0"/о в год [15~ 

Эксnерты считают, что мировая нефтяная промыiiiАенность в состоянии 

удовлетворить проmозируемый спрос на 2030 г. по регионам. 
Североамериканский спрос будет удовлетворяться за счет собственной, 

хотя и nонижающейся добычи в США, притока из Канады (особенно в 

свете расширения добычи из битуминозных песков), Мексики, Саудовской 

Аравии и nодконтрольного Ирака, стран Западной Африки и, возможно, 

пока в небольшик объемах - из России. Эксперrы считают, что еще 

недостаточно изучены резервы суши и шельфа Мексиканского залива. 

Добыча нефти на Аляске будет снижаться. 

Страны lJентральной и Южной Америки также будут удовлетворять 

растущий спрос за счет собственных резервов, а именно добычи нефти в 

Венесуэле, где большие перспектины имеют так называемые тяжельtе нефти 

Ориноко, заnасы которых весьма велики; намечен рост добычи в Бразилии, 

Колумбии и др. странах. 

В Европе добыча нефти будет снижаться, особенно в период nосле 

2005 г. Хотя имеются новые месторождения в Норвежском и Баренчевом 
морях, однако они не смогут Iiокрыть nадение добычи на 

месторождениях Северного моря. В Европе усилится конкуреНIJИ.II 

поставщиков: России, стран Северной Африки и Ближнего Востока, а 

также поставок из региона Касnия. 

В Африке еще недостаточно изучен африканский нефтяной пояс, 

простирающийся от североафриюшских берегов Средиземного моря 

(Алжир. Ливия, Египет) до северо-западных берегов Атлантического океана 

(Нигерия) и Западной Африки (Ангом, Конго и др.). 

Регион Ближнего и Среднего Востока обладает наибольшими запасами и 

имеет значительные возможности дальнейшеГо наращивания добычи, что 

названо эксnертами -«вызов опЕК•. 

В Азиатско-Тихоокеанском реtионе круnных источников нефти нет. 

Прирост добычи в регионе будет незначительный, зато спрос будет расти 

в первую очередь за счет раЭвивающихся многонаселенных стран (Индия, 

Китай, Пакиста.l'i); ·На а.Зи:а'I't:ком рынке, где превалируют поставки из 
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ближневосточных стран, ожидаются новые потоки нефти в регион (из 

России, Казахстана). 

Выявление соотношения между спросом и предложением на 

перспектипу является заключительной частью подrотовительноrо этапа 

проrноза чен на нефть. 

Д;lлее следует ретроспективный анализ цен, выявление схожих ситуа.уий 

и способов разрешения конфликтов. Наряду с анализом проrноза спроса и 

предложения очениваются указашiые выше факторы, как долrосрочные, так 

и конъюнктурные. 

Как правило, при проnюзировании чен используется сgенарный подход. 

Чаще всего разрабатываются три сgенария: низкие gены, 

слабоповышателъная тенденgия (при ежегодных колебаниях), высокие gены. 

При разработке сgенариев полезно учесть долrосрочные тенденgии 

развития нефтяною рынка и смежных отраслей: 

1) возрастут риски всех видов (политические, экономические, 

технологические, финансовые, инвестиgионные ); 
2) усилится зависимость стран-потребителей от внешних поставок; 

. 3) увеличатся объемы межрегиональных поставок нефти; 

4) резко возрастет влияние фактора охраны среды; 

5) усилится проgесс энерrосбережения; 

6) усилится роль научно-технического проrресса, особенно заметным 

будет влияние на издержки разведки и добычи нефти, 

совершенствование транспортной инфраструктуры; 

7) одновременно произойдеr повышение денежной оценки факторов 

производства (стоимосrи оборудования, рабочей силы, услуг сервисных 

и посреднических орrаниза.уий, энергетических и транспортных 

тарифов~ 
8) усилится конкуренция с природным газом блаrодаря развитию 

технологий переработки газа в синтетические жидкие топлива, 

индустрии сжиженных природных газов. 

Ниже приведсны разработки ряда проrнозов gен на нефть, сдела~mые в 

последние rоды разными орrанИЭЗ.IJИЯМИ. 

В середине 1997 г. ряд авторитетных исследовательских организачий 

выполнили долrосрочный проnюз gен на нефrь. В разработке проmоза 

приняли участие Агентство по энергетической информачии администр;щии 

США (Energy lnfonnation Administration.....,.. EIA), анr.лийское издательство 
Petroleum Economist Ltd - PEL, исследовательский gентр амерИJ<аНС.КОI'() 
щдательства DRI -McGrow Hill- DRI, консалтинrоваJJ фи~-WЕFА.;.....,.. 
Group - WEF А, Институт исследований в rазо:f!ОЙ прQМЬЩI.левн~ -:: GЩ, 
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КанаАы NRC, группа по исСАедованию природных ресурсов 

калифорнийская энергетическая комиссия - СЕС. 

приведсны в табА. 7. 
Результаты прогноза 

Ta6ЛIЩtl7 

Прогноз мировых цен на нефть, долл./барр. 

Организация, сдtWШщая nроrноз 2000r. 200.5 r. 2010r. 
IEA -низкий ценовой сценарий 13,5 14,25 14,65 

- высокий gеновой сgенарий 19,3 21,5 24,1 

PEL 15,0 14,1 15,0 

DRI 20,0 24,7 28,1 

WEFA 18,7 20,4 21,4 

GRI 18,6 без OIJCHKИ 20,5 
NRC 20,0 22,0 22,0 

СЕС 21,0 23,3 25,6 

Как BJ1AHO из приведеиных данных, большинство экспертов 

предсказывало, что уровень gен на неф'rь будет иметь аабоповышательную 

тенденgию (доЛА./барр.): 2000 r. - 19; 2005 r. 22; 2010 г. 24. Лишь 
эксперты журнала Petroleum Economist и, в одном из вариантоn, спеgиалисты 
из агентства энергетической информаgии администраgии США 

предсказывали низкий уровень gен, что. соответствовало большинству 

проrнозов того времени. 

Один из прогнозов EIA, дополненный расчетами спеgиалистов 

российского журнала «Эксперт>>, интересен тем, что динамика цен (рис. 3) 
построена не в текущих, а в неизменных уенах 199 5 r. 

Большинство экспертов в тот период считали, что gены на нефть имеют 

долгосрочную тенденцию к снижению. Эrому способсТЩJвало наличие 

значительных запасов нефти, основная часть которых nрююдится на страны с 

наиболее низкими издержками добьrчи; технологический прорыв в разведке, 

освоении и добыче как на суше, так и на АЮрском шельфе с помощью 

плавающих буровых ru.атформ, начиненных ультрасовременной техникой; 

постоянная и непрекращающаяся конкуреЩJия между независимыми 

нефтепродууентами и ОПЕК Перечисленные факторы ломержания уен на 

нефть на низком уроВНе, как С'IИI:'ЗАИ эксперты, имеют долговременный 

характер. 
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Рис. 3. Мировые цены на нефть 197о-2015 гг. 



Считалось, что факторы, опредеАJUОщие повышате.льную тендеНIJИЮ 

уен нефти, имеют краткосрочный характер. К ним относится фактор 

изменения политической ситуауии, прежде всего, обострение положения в 

ближневосточном регионе из-за арабо-израцльского противостояния; сюда 

же относятся возможности обострения политической ситущии в друrих 

нефтедобывающих странах, действия террористов во всем мире, в т.ч. и на 

нефтяных коммуникаiJИЯХ и т.п. Как показал исторический опыт, пики 

подъема уен приходились как раз на период военных конфликтов, так что 

последствия подобного рода фактора могут быть весьма заметными. В то же 

время мировое сообщество постепенно вырабатывает стратегию и тактику 

смягчения международной напряженности, прекращения региональных 

конфликтов, борьбы с терроризмом. 

Ряд экспертов, выполнявших прогноз в 2004 г., сходились во мнении, что 
изменение соотношения предложения и спроса на нефть в пользу спроса при 

активных действиях потребителей можно реально ожидать не ранее 2005-
2006 rг. Предполагали, что на ближайшие 3-5 лет цены на нефть и 

нефтепродукты сохранятся на достато'П:Iо высоком уровне. Предсказанное 

падение уен на нефть из-за снятия санкуий ООН с Ирака и выхода Ирака на 

мировой рынок, не оправдалось. По мнению экспертов, цри умеренной 

активности рынка чены в 2005-2006 rr. должны были приблизится к верхней 
rраниуе оптимального ченового коридора, т.е. установиться на уровне 30-35 
долл./барр. (в ченах 2003 г.) или 35-37 долл./барр. в текущих ченах. Однако 
эти прогнозы не оправдались: IJены оказались на гораздо более высоком 

уровне. 

Большинство экспертов считают, что в настоящее время на мировом 

нефтяном рынке действует ряд достаточно устойчивых повышаюiiJИХ 

факторов. Г АаВНЫЙ ИЗ НИХ - рост СПроса На нефrь В ряде разВИваiОЩИХСЯ 

стран, прежде всего в Китае, Индии, Бразилии, Пакистане и др. Особенно 

следует отметить высокие и, главное, устойчивые темпы роста потребления 

нефти в Китае. В 2004 г. Китай вышел на второе место в мире по 

потреблению нефти после ~ША, обогнав при этом Японию. По мнению 

одного из виднейших нефтяных экспертов ДаниЗАЯ Йерnща, Китай является 
одним из решающих и непредсказуемых иrроков на мировом рынке нефти, 

одним из наиболее динамичных. элементов мирового рынка. 

Непредсказуемость Китая щrределяется тем, что руководство этой страны 

обеспокоено слишком бурным ростом экономики, понимая, что рано .или 

поздно может прои;юйти «neperpeP и на смену роста придет СТЗГНЗIJИЯ. Но 
этолишь JWеДПЩОЖение. К~ намечаемого роста сп~ на нефrь в.Китае 

И других ра3ВиваJОЦJШ!:С.Я cтpaJiax М.О)(ЩО nредпОЛОЖИТЪ также создание В. НИХ 
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товарных заnасов нефти, которые суща.:твуют пока лишь в индустриально 

развитых странах. ПpoiJecc формирования товарных запасов уже начался в 

Китае и Индии. Эrо будеr производить дополнительный nрессинr на 

мировой рынок нефти, подобно тому, который производит изменение 

товарных запасов в США. 

Вторым существенным фактором, померживаюiiJИМ повышательную 

тенденiJИЮ динамики IJeн на нефть, ряд экспертов С'IИТают тот факт, что 

ОПЕК уже не так жестко контролирует рынок нефти, как раньше. Хотя 

представители нефтяного картеля заявляют о том, что они могут 

увеличить добычу нефти на 500-1000 ты с. барр./ сут, имеется мнение, что 
большинство стран ОПЕК добывают нефть в объемах, соответствуюiiJИХ 

их предельным мощностям. В nериод 2006-2010 rr. страны -члены ОПЕК 
планируют расширить добывающие мощности, но это потребует 

значительных капиталовлоЖений. Могут увеличить добычу нефти другие 

нефтедобывающие страны - Бразилия, Нигерия, Ангола, Казахстан, 

Азербайджан, Россия. Но для того, чтобы нефть из этих стран дошла до 

потребителей, необходимы огромные инвестиiJИИ. 

Реальные капитальные затраты увеличения мировой добычи нефти на 

2% в rод при скорости истощения запасов 4,5% окажутся на уровне 105 млрД 
до.м. Возрастут и издержки: на nоиск и разведку, на разработку 

месторождений, на промыс.л.овые расходы, затраты по транспортировке, 

особенно при учете усиления мер безопасности из-за террористических 

угроз. 

Некоторые эксперты придают большое значение фактору заметною 

исчерпания запасов нефти и предсказываюr, что рост цен на нефть в 

долгосрочной nерспективе не прекратится, точно так же, как не будут 

исчерпаны ее запасы в земной коре. Мотивировки эксперrа основаны, во

первых, на признании факта, что начиная с 1985 r. в мировой нефтедобыче 

объем.ьr извлекаемой нефти сТали больше прироста ее запасов; во-вторых, на 

скептической ОIJенке возможности существенного расширения доступных 

ресурсов за счет технологических· достиЖений в области разведки и, 

в-третьих, на ОIJенке необходимых капиталов.южений, поскольку за 

последние 30 лег nрирост добычи нефrи с 2,5 млрд т/гоА до 4,0 млрд т/rод 
nотребовал увеличения ежеrодных затрат на добычу с 1 О млрд дом. до более 
160 млрд дом., т .е. более чем в 16 раз. В ·свJIЗи с этим эксnерты не исключали 
iюзможноСти роста ~ы нефти в перспек.тиВе до 100 до.м./барр. r.t выше. 

Третий фактор, •заrоияюUJИЙ• нефтJiНые :уены на невидаНные до этого 

высоты-' несТабилЬная политИческая cи'ryaiJиJI: в реrионе·БАИЖ:Кего Jkicn)кa. 
Иракский кризис, постоянная коН:фроRта.l}и.ll ИзраилИ · с ар:t.бскМми 
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странами, иранское «ядерное досье» и др. конфАикты ДемJ.](Л ситуацию в 

этом регионе нестабильной. Не следу~ сбрасывать со сч~ов и конфликтные 

ситущии в других странах - производителях нефrи, в частности, 

повстанческое движение в Ниrерии, конфликты в Венесуэле и др. 

Свой вклад в повышение чен на нефть внесла валютная политика США 

Растущий дефичит бюдж~ вынудил США по Суп!.. дела отказаться от 

сильного доллара, чтобы как можно . скорее сократить дисбаланс своей 
экономики. Нефть же торrуеrся именно в долларах и соответственно 

снижение курса доллара по О'Лiошению к евро и йене добавило неплохую 

премию к чене нефти. 

Немалый взнос в ситуацию с высокими ценами на нефть вносит 

спекуАЯтивнЫЙ фактор. Трейдеры используют любой предлоr, чтобы поднять 

чены, особенно полъзуясь сохранением rеополитической напряженности в 

мире. 

При проnюзировании цен на нефть в период 2011-2012 rr. были 
приняты три гипотезы. 

1. Гипотеза снижения цен [71 Согласно этой гипотезе предполагаетСя, 'П'О 
в индустриально развитых странах из-за высоких цен на нефть заметно 

усилятся НИОКР по энерrо(нефте)сбережению. Предполагается, что 

эффект от них настуnит в 2010-2011 rr. Также усилятся работы по 

производству и использованию альтернативных топлив, особенно из 

возобновляемых видов сырья. К этому же периоду произойдет 

технологическое насыщение традичионными моторными топливами в 

развивающихся странах и темпы· внутреннего потребления нефrи в 

этих странах замедлятся. Ожидаемые текущие чены на период 2011-
2012 - 45-55 долл./барр., а еСли их пересчитать в цены 2003 r., то 40-48 
долл./барр. 

2 Гипотеза усrановления коридора 1Jен. Эксперrы ОПI!К считаюr, что 

коридор нефтяных цен мож~ составить в 2010-2011 rr. 55.;.60 
долл./барр. (текущие IJены). Такой коридор был бы оптимальным, 
отвечающим тому необходимому уровню IJeD, при котором выгодно 
занИматься нефтяным бизнёсом [5, 6~ 

3. Гипотеза неуклонноГо роста. Основана на том, что на протяжеНии 
исследуемого периода (1970-2006 rr.) цены· на нефrь то поднимались, 
то падали. ЭrО связано ~ Прирадой :Цены на этот вид энерrоресурса, во
первых, малоэластичного к изменению объемов, ·а во-вторых, 

характериэующеrося волатилъностью (изменчивостью) в зависимости 

от мноi'их факторов, воздейстilие которых меняеrся со временем. 8 то 
Же ВреМя, еели аiп:iроксИМировать (trладить) доАrосроЧ11Ую динамику 
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с ее взлетами и падениями, то можно обнаружить, что уены на нефть 

медленно, но неуклонно растут. А если учесть отмеченную тенденуию 

роста qен на все факторы производства на стадиях разведки, добычи и 

транспортировки нефти, падение курса доллара, превышение годовой 

добычи над приростом запасов, а также ряд макроэкономических 

факторов, о которых будет сказано далее, то можно предположить, что 

текущие IJены нефти в 2011r. будут на уровне 60-70 долл./барр. 

6. ВЛИЯНИЕ IJEH НА НЕФТЬ НА ЭКОНОМику 
ИНДУСТРИАЛЬНО РАЗВИТЫХ СТРАН 

IJены на нефrь являются одним из основных индикаторов мировой 

экономики. Увеличение qен приводит к перераспределению финансовых 

паrоков и вносит коррективы в мировую торговлю. Воздейсrвие данного фактора 

на экономику той или иной страны меняется в зависимости <УГ доли расходов на 

нефть в НШJИ.ональном доходе. Чем выше цены на нефть и чем дольше такое 

положение сохраняется, тем сильнее общее воздейсrвие на страну с точки зрения 

макроэкономики. Рост qен на нефть также влияеТ на изменение торгового 
баланса и обменного курса. В долrосрочном плане усИАивается инфЛЯIJИЯ и расrет 

безрабоnща. Подобные последсrвия влияния высоких qен на экономику 

развитых стран ОI.I.JУЩЗЛИСЬ в последние тридуать лет. Однако анализ воздействия 

высоких нефтяных IJeН на экономику развитых стран показал, что ситущия в 

период 2002-2007 IТ. изменилась. 
Если раньше периоды подъема gен на нефть соnровождались снижением 

темпов роста ВВП, то в период 2002-2007 IТ. рост gен на нефть не вызвал 
снижения темпов роста ВВП в странах OECD - ОЭСР (ОрганизаiJИи 

экономического сотрудничества и развития) и нескольких государствах в 

Азии. Природа соотношения между уенами на нефть и темпами 

экономического роста неоднозначна. Но эксперты сходятся во мнении, что 

известная модель Международного валютного фонда, согласно которой 

повышение gены нефти на 10 дом./барр. приводит к сокращению темпов 
роста мирового ВВП на 0,75%, уже не действует, что подтверждается 

статистическими данными по развитию мировой экономики в gелом и 

отдельных стран в частносщ 

Причинами изменения характера соотношений между ростом уен на 

нефть и темпами экономического роста в период 2002-2007 rr. следует 

считать: обесgенение доллара, рост государственных расходов, сохранение 

низкой прочентной ставки, рост реальных доходов населения, изменение 

структуры экономики и, в частности, роли транспортного сектора и ряд 

других событий (161 
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Рассмотрим для начала соотношение показателей изменения ВВП и IJeн 

на нефть в период 1980-2004 гг. в США (рис.4)[16~ 
Названная выше тенденция падения темпов экономического роста в 

период первой и второй волны энергетического кризиса (1973-1974 гг., 

1974-1985 rr.), а также в 1991 и 2001г. корреАируется с ростом мировых 
цен на нефть. В то же время в противоположность этой традиционной 

тенденции на рис. 4 видно, что увеличение цен на нефть в период 2002-
2004 гг. не вызвало снижения экономического роста в США. Более того, 
эта тенденция проявилась и в период 2005-2007 гг. То же самое 

заключение применимо к большинству стран Организации 

экономического содружества и развития (ОЭСР) и к нескольким 

государствам в Азии. Противоречит ли эта ситуация существующему 

здравому смыслу? Почему текущая ситуация противоречит ситуации 

1970-1980 гг.? Чтобы получить ответы на эти вопросы, исследован ряд 

важных, на наш взгляд, моментов. 

Соотношения между ценами на нефть и темпами экономического роста. 

как уже отмечалось, неоднозначны. Природа данного соотношения 

недостаточно отражена в литературе. Хотя данные рис. 4 показываюг, 'ПО 
снижение экономического роста и даже падение ВВП США имели место в 

начальные периоды увеАичения цены на нефть в 1973-1974,1980-1985, 1991 
и 2001 rr., на этом графике видно, что экономика росла достаточно высокими 
темпами и при высоких ценах на нефть в период 1976-1978 и 1999-2000 rr. 
Поскольку приведеиные данные показываюr как прямое, так и oбparnoe 

соотношение между ценами на нефть и экономическим ростом в США, 

остается неясным, при каких условиях или порядках цен на нефть начинаеr 

оказывать свое воздействие экономический эффект роста цен и каким 

образом. Также неясно, существует ли причинно-следственная связь между 

исследуемыми показателями, и если существует такая причинно

следственная связь, неясно, почему она существует в одних странах и не 

существует в других. Неясно также, является лИ эта причинно-следственная 

связь прямой или возможна обраrnая зависимость, и почему в одних странах 

эта связь только прямая, а в друrих странах возможна еще и обратная. 
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Рис. 4. Реальные qены на нефть и реальный экономический росг США 



Эксперты, которые утверждают, что последнее увеАичение Ijeн на 

нефть будет замеДАЯть темпы экономического роста, увеАичивать 

инфляqию и безработиqу, основывают свои зЗКАЮчения на результа

тах многочисленных исследований, которые обобщают опыт частых 

повышений чен в 1970-1980-е гг. и вытекающих из этоrо последствий. 

Эксперты акqентируют свое внимание на сходствах совремевноrо 

положения и положения в период 70-х гг., но игнорируют несколько 

значимых различий нынешнего периода. Недавнее увеличение gеи на 

нефть отличается от скачков чен, произошедших в 1970-1980-е, 1990-
1991 rг. и в 2001 г. Эти различия играют важную роль в объясие

нии тоrо, почему влияние последнего повышения чен на нефть на 

экономический рост отличается от такового в прошлом. Различия 

заключаются в увеличении проqентной ставки, росте государственных 

расходов и затрат на военные нужды, а также соотношений валютных 

курсов. 

Поскольку этих различий не было в предыдущих периодах, обще

принятые положения нельзя считать постоянными. Период 2002-2004 
гr. является единственным периодом в истории OECD, когда чены на 
нефть, экономический рост и расходы на военные нужды возрастали, в 

то время как прочентные ставки и валютный курс продолжали 

снижаться. Период 2005-2007 гг. подтвердил эти тенденчии, кроме 

изменения проqентной ставки: в этот период в странах ОЕСО она 

возрастала, и только в 2007 г. Федеральная резервная система США 

незначитеАьно снизила прочентную ставку. 

Обесflени6анш доллара. Как уже отмечалось, традиqионно 
считается, что высокие qены на нефть сдерживают экономический рост 

в развитых странах. Данное предположение верно, если валютный курс 

фиксирован или остается примерно на том же уровне. При данных 

условиях все страны испытывают трrдности пропорqионально росту 

qен на нефть. 

Если же колебания валютного курса достаточно сильные, может 

оказаться, что более высокие qены на нефть не повлияют на стра
ны с недолларовым обращением. Текущие высокие чены на нефть в 

странах Европы и в Японии не повлиЯЛ:и на экономику так, как это 
было в 1970-80-е годы. Нефть, как известно, оченивается в долла

ровом эквиваленте. ТекуПJие qены на нефть являются высокими, если их 
оченивать в долларах,_ ~ не в евро или йенах. Снижение стоимости 

доллара на 40% по .. QТJiошению к стоиМости евро ц. на 13% по 

отношению к стоимости йены в период 2002-2004 гг. сдер-

37 



живало влияние высоких чен на нефть в экономиках Европей

ских стран и Японии, несмотря на то, что они более зависимы от 

импорта нефти, нежели США. К кончу 2007 г. курс евро по отноше

нию к доллару возрос до исторически самой высокой отметки - 1,45 
дом./ евро. 

Текущие чены на нефть в Европе и Японии не столь высоки по 

сравнению с США, где в последнее время они достигали рекорд

ных высот. В Англии, например, чены на нефть 2004 г., исчислен

ные в фунтах стерлингов, оказались ниже, чем в 2000 г., и они тем более 
низкие, чем в период 1980-1985 гг. В Японии текущие IJены на нефть в 
2004 г., исчисленные в йенах, были схожи с ченами 1976 г., и они ниже, 
чем в период 1979-1985 гг. и в 2000 г., что отражено на рис. 5, кото
рый показывает стоимость нефти в долларах и йенах в период 1973-
2004 гг. [16]. Верхняя кривая на рисунке - уена нефти в долларах, 

нижняя - в йенах. 

Рис. S. IJeнa нефти в Японии в долларах и йенах 

На рис. 6 представлены IJены нефти сорта Brent и Заладнотехасской 
нефти в период 1998-2004 rr. в долларах и евро. График показывает, что, 

несмотря на то, что уены на нефть, выраженные в долларах США, достигли 

рекордных высот, в Европе они были в 2004 г. почти на 10 евро дешевле, чем 
стоила Западнотехасская нефть в США Обесуенение доллара ограничило 

влияние высоких IJCH на нефть на экономику США [13~ 
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Рис. 6. I:Jены на Западиотехасскую нефrь и 

нефrь сорта Brent 

Поскольку влияние соаrношений основных валют продолжало 

действовать и в период 2005-2007 rr., ниже сформулированы некоторые 
особенности влияния фактора курсовых котировок [14~ 

о валютный курс играет важную системную роль, поскольку он оказывает 

как прямое, так и косвенное воздействие на макроэкономические 

процессы. Величина и устой'IИВ<Х.-ть валюr предопределяюr конкуренто

способность внуrристрановых товаров на мировых рынках, влияет на 

объемы и структуру внешней торrовли; 

о снижение курса нщионалъной платежной единиqы (доллар США) 

блаrоприятно отражается на экспортных оперщиях, поскольку при 

продаже своей эксnорrной выручки в иностранной валюrе экспортер 

получит большее количество дешевеющей национальной валюты для 

покрытия основных издержек экспортера; 

о поскольку н~ торгуется в долларах, страны ОЭСР - имnортеры 

нефти. тратgr меньшее количесnю нщионалъной валюrы и леrче 
переносятудорожание не~ 
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Рост wсударст8ен.ньа затрат. ТрадИLJионное мнение, бази

рующееся на данных 70-х годов, говорит о том, что высокие цены на нефть 

сдерживают экономический рост. Такое мнение справедливо при уСАовии, 

что высокие цены на нефrь сопровождаются уменьшением затрат на 

государственные нужды. Вопреки nрошлому опыту, нынешнее увеличение 

I:Jeн на нефть сопровождалось значимым увеличением расходов на 

государственные нужды в странах OECD, особенно на оборону и 

безопасность. 

Войны, которые вели США и их союзники в Афганистане и Ираке, 

требовали все больших затрат. Общеизвестно, что увеличение 

государственных расходов ускоряет экономический рост и может nодавить 

влияние высоких IJeн на нефть.. 

Последний nериод увеличения IJCН на нефть 2003-2007 гr. имеет две 

характерные особенности. Во-первых, это первый nериод в истории, когда 

государсrвенные расходы росли в то время как nовыша.лись IJены на нефть, 

поэтому нельзя провести парамель с 1970-1980-ми годами, когда I:Jены на 

нефть рОСАи, а государственные расходы уменьшались. Во-вторых, это 

единственное время за пОСАедние 30 лет, когда государственные расходы 
роии в течение достаточно долrого nериода. 

На рис. 7 изображены графики проi:Jентноrо изменения в реальных 
сопоставимых IJeнax на нефть и rtpoiJeнтнoro изменения в государственных 

расходах по 15 странам Европейского союЗа (EU 15). Среднее увеличение 
государственных расходов составило 0,6% в год. График показывает, что 

nоследний период является единственным за последние 24 года, когда 

государственные расходы в 15 странах роСАИ постоянно [13~ 
В США последний период высоких I:Jeн на нефть совпал с 

бесnреiJедентным увеличением затрат. Анализ соотношений проi:Jентного 

Изменения реальных денежных расходов на государственные нужды к 

проi:Jентному изменению реальiО.IХ I:Jeн на нефrь показал, что это соотно

шение в 70-х годах бЫАо на уровне 0,67, что говорит о том, что nроiJентное 
увеличение IJeн на нефть бЫАО большим, чем проiJентное увеличение 

государственных расходов. Эrо соотношение изменилось в 80-е годы, когда 

I:Jены на нефть понижались, а государственные расходы росли. Данное 

отношение увеличилось в 90-е годы, коrда государственные расходы стали 

меньше с I:JеАЪЮ уменьшения дефJЩИта бюджета. С 2000 r. соотношение 
повысИАОСЬ до рекордно выського покаэателя, что ' означает превышение 

проiJентного роста rосударстве1П1ЫХ расходов по сравнению с проi:Jентным 

ростом 1JеН на нефть. У'lИТЫ8а.Я все эТи ООсТОJIТеАъСТВа, рОст уен на Нефть 
2003-2007 rr. имел ограниченное влияние на темnы роСта экономики США 
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Рис. 7. Государственные расходы 15 стран ЕС и IJены на нефrь 



Роль нuзкой процен.тной cmaiJкu. Известно, что при определенных 

обстоятеАЬствах увеличение денежной массы и снижение процентной ставки 

будет стимулировать экономический рост. Подобное увеличение может 

сдерживать влияние противодействующих факторов, таких как повышение 

gен на нефть. В отличие от периода 1970-1990-х годов, период 2000-2004 гг. 
является единственным в истории мировой экономики, когда gены на нефть 

повыша.лись, а денежная масса с. процентной ставкой достигали исторически 

экстремальных уровней. В частности номинальная проgентная ставка 

снизилась до самого низкого уровня за последние 42 года, а реальная 

проgентная ставка вообще оказЗАаеь нулевой. Ни один из периодов 

повышения цен на нефть не свидетельствовал об уменьшении проiJентных 

ставок. Рекордно низкие показатели уровня проgентной ставки были в 2001-
2004 rr., т.е. в период роста чен на нефть. На рис. 8 изображены графики 
ставок дисконтирования, ставок Федерального резервного фонда США и чен 

на нефть. График показывает, что проgентная ставка росла, когда 

увели•Iивалась цена на нефть в 1973, 1979, 1980, 1988, 1994 и 1999 rr. Он 
также показывает, что процентная ставка снижалась в период 2001-2004 rr., 

когда цены на нефть росАИ. 

Аанные графиков на рисунке свидетельствуют о том, что в период 1973-
2000rr. существовала обратная связь между высокими gенами на нефть и 
экономическим ростом, причем высокие чены на нефть бЫАи связаны с 

высокой прочентной ставкой. По отношению к nериоду 2001-2004 rr. это 
правило не действовало, поскольку одновременно повышались чены на нефть 

и уменьшалась прочентная ставка. В период 2005-2007 гг. в индустриально 
развитых странах национальные банки повысили прочентные ставки, что 

сыграло роль в повышении чен на нефть в этот период. 

Соотношение «реальный доход- peaA.tiНilЯ цена шфти». Тради

gионная точка зрения заключается в том, что высокие цены на нефть 

сдерживают экономический рост, при этом уровень реального дохода на 

душу населения увеличивается в более высокой степени, чем растет уровень 

чен на нефть. Эгот эффект, который может быть назван «эффектом дохода», 

объясняет, почему американiJЫ не изменили своего поведения, когда чены на 

нефть и бензин в период 2002-2005 rr. выросли. Реальный доход на душу 
населения в США рос постояннов течение более чем 30 лет, в то время как 

чены на нефть и бензин в отдельные периоды снижались, как показано на рис. 

9. График показывает реальный доход на душу населения и реальные IJЩЫ 

на нефть, а также их линейные тренды в период 1973-2004 rr. 
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Имеется еще один способ проИААЮСтрировать поЛученные выводы - это 

посчитать отноUiение реально~ дохода к реальной уене на не4пъ или на 

бензин, иначе ~воря, определить, сколько литров бензина мог куnить 

американец за свою среднемесячную зарплату. В то время как в 197 5 г. это 
число равнялось в среднем примерно 3670 л, в 2005г. оно составило 4150 л. 
Эrи Iрtфры еще раз подтверждают, что повыDiенньrй уровень уен се~дня не 

так влиял на экономический рост, как :по было в прошлом, в том числе и 

потому, что эффект роста дохода достаточно велик, чтобы компенсировать 

негативное влияние роста qен на нефть. Однако резкий рост чен в 2006-2007 
rr. привел к тому, что, несмотря на увеличение доходов, среднестатистический 
американеу мог купить только 3240 л бензина, что, естественно, повлияло на 
е~ поведение (покуnка более экономичных автомобилей, раqиональные 

поездки и т.д.). Это, в конечном счете, должно привести к уменьUiению 

спроса на бензин и, следовательно, на нефть. 

Ро.л.ь траш:портноzо сектора. В 1970-1980-е ~ды почти все секторы 

экономики были зависимы от qен на нефть. В противоnоложность тому, что 

бЫАо раньDiе, се~дня влияние высоких уен на нефть на экономический 

рост оrраничено в основном транспортным сектором. 

Топливо, используемое транспорrным сектором, занимает около 2% в 
валовом внутреннем продукте, а отрасли, непосредственно связанные с 

транспортным сектором, составляют 11% от валового внутреннего продукта 
США Из данных табл. 8 видно, что потребление нефти в США в проqентах 
от общего потребления энергии незначительно снижалось-с 45% в 1974 г. 
до 38% в 2003 г., и это снижение неравномерно распределиюсь среди 

секторов, потребляющих нефть. Потребление нефти в коммунально

бытовом секторе снизилось с 17,5 до 7"/о, для производства электроэнергии 
снизилось с 17 до 3%, коммерческом секторе сократилось с 15 до 4"/о. В то 
же время потребление нефти транспор1Ным. .сектором и nромышленностью 

осталось прежним. 
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Таблица 8 
ам экономики CIIIA, % 

Покаэатель 
Год 

1974 2003 

45 38 

Потребление нефтИ в коммунально-бытовом секторе от 

общеrоп 17,5 7 

Потребление нефти электросrЗЮJИЯМИ от общего 

17 3 

Потребление нефти ·промышленностью от общего 

27 29 

Потребление нефти час'ЛiЫМ сектором от общего 

п 15 4 

Потребление нефти транспорrным сектором от общего 

ПО 96 97 

Аруше фаюпорьt. Доnолнительным фактором. который делает 

nоследний период повышенных IJeH на нефть не похожим на период 1970-
1980-х rr., является связь с IJИКАаМИ развития экономики. Как правило, 

высокие IJены на нефть оказываКУГСЯ связанными с бизнес-уиклом перед его 

пиком. 

Еще одним фактором, упомянутым ранее при анализе причин роста 

IJCH на нефть, следует считать фактор ожидания событий, которые могут 
существенно изменить ситуауию и nовлиять на уены. Среди таких 

ожиданий в последнее время были ожидания вторжения в Ирак, 

беспорядков в Венесуэле, Нигерии, на Ближнем Востоке и в Индонезии, 

повышения террористической активности в мире, увеличения темпов 

экономического роста в Китае, США и друrих странах. В самое последнее 

время к событиям такого рода можно отнести угрозы США в отношении 

Ирана, стремление ТурiJИИ вторrнуrься на территорию Северного Ирака 

для ведения боевых действий против курдских сепаратистов. Подобные 

ожидания заставляют аналитиков и биржевых маклеров проrнозировать 

nовышение IJeн на нефть. В значительной мере такой рост является 

спекулятивн~ Такого не было в 1973, 1979, 1990, и 1996 rr. 
Спекулятивный характер высоких уен сдерживал их негативное влияние на 

экономическое развитие. Аа и сейчас многие эксперты считают , что столь 
высокие уены на нефть, какими они были в октябре-ноябре 2007 r., это -
МЫАЬНЫЙ пузырь, который в конечном итоге должен лопнуть [11J 



Кроме указанных факторов важную роль играет накопленный опыт. 

Когда в октябре 1973 г. внезапно выросли уены на нефть, у США еще не было 
опыта ведения дел в условиях нефтяного кризиса. Поскольку таких nериодов 

роста уен было как минимум пять (в 1973, 1979, 1990, 1996, 2000 гr.), был 
накоплен соответствующий опыт, который не только позволил подготовить 

участников нефтяного рынка психологически, но также дал возможность 

извлечь урок на бyдYIIJee. Опыт помог смягчить эффект влияния высоких уен 

на экономический рост и дал инвесторам и потребителям некую 

определенность при выборе стратегии поведения. 

В заключение раздела можно констатировать, что традиуионное мнение 

о том, что высокие уены на нефть тормозят экономический рост в 

индустриально развитых странах, малоприменимо к нынешней ситуауии, 

поскольку отличаются условия функуионирования экономики этих стран. В 

период 2002-2007 гг.чены на нефть заметно выросли, однако в большинстве 
развитых стран наблюдался экономический рост. Отмеченный рост 

произошел в условиях ослабления доллара, роста государствеiП:Iых расходов, 

относительно низкой проуентной ставки, роста реальных доходов населения. 

На основании выполненного анализа можно сделать вывод, что развитые 

страны в определенной стеnени приспособились к высоким уенам на нефть. 

Эrот вывод дает основание утверждать, что в перспектине высокие уены на 

нефть сохранятся, хотя, возможно, не на таком экстремально высоком 

уровне, которого они достигли к конуу 2007 г. 

7. IJEHЫ НА НЕФТЬ И ЭКОНОМИКА РОССИИ 

При исследоваJIИИ влияния уен на нефть на nоказатели развития 

экономики следует иметь в виду, что Россия принуипиально отличается от 

развитых стран, входящих в Организауию экономического сотрудничества и 

развития. Это отличие заключается в том, что страны - члены ОЭСР 

являются нетго-импортерами нефти, а Россия - нетго-экспортер нефти. 

Как уже было показано в предыдущем разделе, на протяжении 

длительного периода в те годы (или с некоторым лагом), когда мировые уены 

на нефть росли, енижались (или становились отриуательными) темпы 

экономического роста развитых сrран- членов ОЭСР. Только в последние 

несколько лет (2002-2007 rr.) рост уен на нефть не приводил к падению 
темпов рсх:та. 

Россия является экспортером энергоресурсов, и рост экономики в 

существенной степени зависит ·от доходов, получаемых при экспорте 

энергоресурсов, в т.ч. не~. В свою оч~ь объемы выручки за 
экспортируемую нефть зависят От уровня мировых уен. Если же исСледовать 
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изменение темпов роста экономики от изменения внутренних gен, то 

оказывается, что в период 1991-2003 rr. взаимосвязей между этими 

показателями не наблюдается (рис. 10). 
Как видно из графика на рисунке, внутренние gены на нефть в период 

1991-2003 rr. постоянно росли, а темnы роста экономики (в сопоставимых 

gенах) енижались (1991-1998 rr.); только в период 1999-2003 гг. рост 

внутренних IJeн на нефть и рост экономики имели равнонаnравленное 

движение. Эrа тенденgия продолжалась в период 2004-2007 гг., когда 

достаточно высокими темпами росли ВВП и внутренние gены на нефть. 

Динамика внутренних gен на нефть в домараnом исчислении имела 2 
тренда. Внутренние gены на нефть (в долларовом исчислении) в период 1992-
1998 rr. шли вверх, но резко упали после кризиса 1998 г. и стали расти после 
сентября 1999 г. Четырехкратная девальвачия рубля вызвала падение gен на 
нефть (в долларовом исчислении), что существенно стимулировало 

общероссийский экспорт и почти вдвое сократило импорт. Это позволило 

загрузить простаивающие мощности предприятий и заполнить их 

продукчией образовавшуюся нишу на внутреннем рынке. Спрос 

переключилоr на отечественные товары, поскольку стоимость имnортных 

товаров непомерно возросла. Указанные факторы обусловили рост 

экономики в период 1999-2001 rr., после чего и.х влияние стало ослабевать. В 

период 2003-2007 rr. темпы роста ВВП росли, также росли внутренние IJены 
как в рублевом, так и долларовом исчислеющ.lJена российской эксnортной 

нефти Urals определяется на основе цены нефти Brent, которая является 
маркерным сортом нефти для стран Европы, т.е. для основного рынка 

российской нефти. lJeнa нефти Urals определяется от величины gены нефти 
Brent с определенным дисконтом, связанным с качественными 

характеристиками нефти. Величина разности меняется в зависимости от 

роста или снижения gены нефти Brent, разниgа также nродиктована 

конъюнктурными соображениями. 

Российская нефть экспортируется в страны дальнего зарубежья и в СНГ 

по разным gенам. 

Динамика объема добычи и экспорта российской нефти в период 1991-
2006 гг. представлена в табл. 9. 

Объемы экспорта российской нефти снизились с 173,3 млн т в 1991 г. до 

уровня 125-137 млн т в 1992-1999 rr., но после 1999 г. стали расrи; возросла и 
доля нефги, идущей на экспорт, по отношению ко всей добытой в стране нефти с 

45 до 55'1с. Кардинально изменилась и структура экспорта Если в 1991 r. 
соаrношение объемов экспорrа в страны СНГ и другие страны (не СНГ) 

составляло 67:23, то в 2006 г. зто сосmюшение с.оставило 15:85. Рост эксnорrа в 
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период 2()()()-2006 rr. объясняется J>OL"ТТM мировых чен, а изменение структуры 
экспорта отчасти тем, что чены экспорга российской нефти в страны СНГ были 

ниже, чем соответствуюiiJИе чены экспорта в страны т .н. «дальнего зарубежья» и, 

конечно, снижением покупательной способности и спроса в странах СНГ. 

Таблица 9 
Объемы добычи и экспорта российской нефти в 1991-2006 гг. 

Показателъ 1991 1992 1993 1994 1995 1996 
1. Объем добычи, млн т 452,0 399,2 391,6 3178 305,8 301,2 
2. Объем экспорта, млн т 173,9 137,7 122,6 129,8 126,5 126,0 
в т.ч. в страны дальнего 

зарубежы1 56,5 66,2 79,9 91,5 1Щ4 105,4 
в страны СНГ 117,4 71,5 42,7 38,1 26,1 Ю,б 

3. ДоАЯ эксnорта 
от добычи,% 38,5 34,5 31,3 40,8 41,2 41,8 

1997 1998 1999 200J 2ill1 2fJJ2 2003 2.004 2005 :zm; 
1 305,6 303,4 305,1 373/) 348,0 379,7 421,0 459 470 4Ю 

2 127,5 137,3 134/) 144,4 159,9 187,5 191,6 258 253 248 
110,5 118,0 116,0 127,5 137,5 151,7 158,5 218 215 212 
17,5 19,3 18,6 16,9 21,4 35,8 33,3 40 38 36 

3 42,0 45,2 44,1 44,6 45~ 49;4 45,5 56,2 57,8 51,7 
Источник: Российский статистический ежегодник. 

М: Агентство по статистике, 1992-2007 IТ. 

Валовая валютная выручка от экспорта российских углеводородов 

(нефти, природного газа, нефтепродуктов) также существенно зависит от 

уровня чены нефти Urals. Эrо вполне понятНо, поскольку между ченами на 

нефть и нефтепродукты существует устойчивая связь. Соотношение чен на 

нефть и природный газ не имеет такого устойчивого характера, как на нефть 

и нефтепродукты, тем не менее динамики экспортных gен на нефть и 

природный газ имеют общую направленность. 

Аинамика валовой валюrной выручки от экспорта российских углеводо

родов и чены российской нефти исследованы в работе [18! Здесь показано, что 
валютная выручка от экспорта утлеводородов имеет тесную кор:ре.мщишшую 

связь с уеной на нефть, причем теснота этой связи бЫАа более высокой в период 

до введения сrранами -членами ОПЕК <<коридора IJeн» (для нефти 0,91) и 

снизилась после введения с марта ZCIOO г. <<коридора ~ ддя: нефrи в период 

2000-2003 rr. - 0,496. По-видимому, теснота связи возросла после фактической 

отмены «корщора уен» после 2004 г. 
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Выручка СУГ экспорта нефти составляет СУIIJественную ча<.."'ГЬ суммарных 

экспортных доходов страны (табл. 10). 
TaбAlЩillO 

Доля экспорrной выручки от продажи нефrи в суммарном экспорrе 

и экспорте уrлеводородов -(1999 2006 п.) 
Показатели 1999 2000 2001 2002 2003 2004 

Суммарный 

экспорт, 

МАрАДОЛА 75,6 105,0 101,9 107,3 134,3 181,6 

Выручкааr 

экспорта нефти, 

млрддолл 14,2 25,3 25,00 29,1 37,9 58,3 

Аоля ar суммарного 

экспорта,% 18,8 24,1 24,5 27,1 28,1 32,1 
Источник; Российский сrатистический ежеrодник, 

2000-2007 rr. 

2005 2006 

241,2 274,5 

83,4 102,9 

34,6 37,5 

Что касается перспектив экспорта нефти, то суПJествуюг различные 

мнения экспертов. По проnюзу А.А. Макарова, экспорт нефти в 2010 г. 

достигнет уровня 300 млн т, в 2015 г. - 310 млн т [19~ По мнению АС. 
Некрасова и Ю.В. Синяка, в ближайшей перспективе российский экспорт 

нефти несколько возрастет из-за развития нового экспортного направления в 

страны Азиатско-Тихоокеанского региона. В дальнейшем, перспективы 

экспорта нефти будут зависеть от располаrаеМЬIХ ресурсов, а также 

экспортной политики государства, связанной с агходом от экспорта 

сырьевых ресурсов и увеличением вывоза продуктов с более высокой 

степенью обработки. По оqенкам авторов, экспорт нефти в 2020 г. составит 
265-270 млн т, в 2030 г.- 210-230 млн т [201 

Вышеприведенные проrнозы позволяКУГ считать, что в перспектине 

экспорт нефти останется одним из ведУ1IJИХ направлений российскоrо 

экспорта. 

Чm касается воздействия экспорта нефrи на экономику в период ~ 

2006 rr, m следует отметить влияние на рост доходов федерального бюджега. В 
ВЬШiеупомянуrой работе [18] выявлена тесная коррелщионная связь между 
валовой выручкой от экспорта российских углеводородов и фактическими 

суммарными доходами федерального бюджеrа. Оlевидно, что mлько часть 

валовой валютной выручки от экспорта российских углеводородов направлsется 

в налоговые доходЫ. Т ем не менее высо:каs теснага корреыщи.оююй связи 

между величинами рассматриваемых показателей косвенно свидете.АЪL"ППfет о 

значимом влиянии экспорnшх IJt'Н на уrАеВОдороды (в первую очередь, на 
нефть) и валюrных поступлений от них на доходы федерального бюджега. 
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Проблемы российского бюджета заметно сглаживались при nовышении 

gен на нефть на мировом рынке и, наоборот, обострялись при их падении. 

Наряду с динамикой gен на нефть на степень пополнения бюджета и 

стабильное развитие экономики влияет то, как государство изымает ренту от 

использования природных ресурсов, в т.ч. нефти. Экономическая рента в 

нефтедобывающем секторе представляет собой разНИlJУ между стоимостью 

произведенной продукgии и затратами на ее добычу, при этом затраты 

содержат также некоторую норму прибыли, обеспечиваюllJУЮ 

инвестиgионную привлекательность производства. Вопросы оgенки вели

чины ренты от функgионирования нефтяного комплекса исследованы в 

работе [211 а подвижки в налогообложении нефтяной отрасли- в работе [2Ц 

Доходы от нефти позволили образовать Стабилизаgионный фонд страны. 

Он образовался за счет разниgы экспортной gены и так называемой <<IJены 

отсечения», т.е. gены на нефть, учтенной в бюджете. В период 20СЮ-2007 rr. 

Стабилизаgионный фонд рос быстрыми темпами (млрд руб.): на Ol.o1.2004 г.-
108; 24.122004 г. - 300; 30.122005 г.- 1100; 01.112006 г.- 2()(Х); 01.10.2007 г.-
3500. 

На конеg 2007 г. Стабилизаgионный фонд составил 140 млрд долл. 
Стабфонд делится на две части: резервный фонд и фонд наgионального 

благосостояния. Первый хранится в малопроцентных, надежных gенных 

бумагах и предназначен для компенсаrJИИ nотерь в случае резкого падения 

gен на нефть. Второй хранится в иностранных валютах и ликвидных ценных 

бумагах и используется для софинансирования накопительной части 

пенеионного фонда и участия в финансировании инфраструктурных проек

тов. 

Различными организациями сделана оgенка влияния роста цены нефти 

на рост доходов федерального бюджета (табл. 11) [22J 
Таблzща 11 

Раз!\ичные оценки роста цены на нефть и доходов федерального бюджета 

(в м.лрд долл.) 

Рост доходов федерального бюджета 

Показатель 9Рrанизаgии, сделавшие проrноз 

Институт МВФ Экономическая Правительство РФ 

открытой экспертная 

экономики групnа 

Рост цены 

экспортной 1,2-1,3 1,0-1,2 1,5 1,5 
нефти на 

1 дом./барр. 



Подобные расЧеты базируются на том, что современная практика 

разработки федерального бюджета основывается на проrнозе :уены 
российской нефти на мировом рынке. Она является отправной для 
устаношения расчетной :уены нефти (так назЫваемой «:уены отсечения)>), 

уровень которой определяет ожидаемые реальные поступления в доход 
бюджета. 

Наряду с ростом gен такой фактор, как спрос на экспортную 

продую~ию, явился составляющим элементом ускоренного развития 

обрабатывающего сектора, что можно считать началом диверсификаgии 
экономики России [23~ 

СпеrJиалисты Всемирного банка считают, что если IJены на 
тради:уионную продук:уию российского экспорта (нефть, природный газ) 

сохранятся на высоком уровне, задача сокращения в два раза бедности в 2008 r. 
и удвоения ВВП в 2012 г. могут бЪIТЪ решены. Решению этих задач будут 

способствовать начавшиеся проgессы диверсифика:уии и структурной 

перестройки экономики, ОСУUJесТВАение которых уменьшает зависимость 

экономики от экспорrа продук:уии нефтеrазовоrо комплекса. 

Рост gен на нефть оказывает воздействие на деятельность российских 

финансовых институтов. Влияние высоких мировых gен на нефть на 

динамику российского рынка акgий в течение 2003-2007 rr. происходило в 
:уелом посредством нескольких механизмов. Во-первых, высокий уровень :уен 

на нефть и энерrоносители способствовал увеличению о&ьема валютной 

выручки у компаний-экспортеров, которые вьтуждены ее конвертировать в 

рубли. В этой ситуаgии наблюдалось повышение уровня ликвидности в 

российском банковском секторе, что способствовало росту спроса на акgии 

отечественных компаний и, как следствие - росту их курсовой стоимости. 

Во-вторых, происходящее на фоне роста валютнi.rх поступлений укрепление 

рубля снизило привлекательность доллара как альтернативного актива, что 

также померживало спрос на аКIJИИ. В-третьих, в ситуаgии повышения 

мировых gен на нефть акgии нефтяных компаний являлись 

привлекателъным инструментом для инвестиgий из-за улучшения 

финансовых результатов деятельности компаний и ожидаемого роста их 

курсовой стоимости и размера дивидендов. 

По результатам раздела о влиянии :усн на нефть на экономику России 

сделаны следующие выводы. 

1. На основании анализа отечественных данных о динамике изменений 

• ВВП и внутренних :уен на нефть отмечено, что рост внутренних gен 
пока пракТИчески не связан с динамикой ВВП Основное влияние на 

темпы роста ВВП оказывают экспортные gены. 
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2. Доходы от экспорта российских углеводородов (нефти и 

нефтепродуктов) составляют не менее 50% суммарных экспортных 
доходов. 

3. Рост доходов от экспорта нефти, а таюкемеры по совершенствованию 

налогового законодательства позволили увеличить федераАьный 

бюджет, что в свою очередь дало возмо:жность осуществить хотя и 

незначителъные, но важные структурные сдвиги в промышленности, 

создать Стабилиз:щионный фонд и начать реализаiJИЮ социально 

значимых наiJионалъных nроектов. 

4. Несмотря на то, что в последние годы мировые цены на нефть 

непрерывно росли и в ближайшем будущем нет оснований ожидать их 

снюкения, все же с.ледуе:т заметить, что, как показал мноrолетний 

опыт, нефтяные IJенЫ отличаются волатилъностъю (изменчивостью), 

подвержены циклам подъема и сnада в силу IJикличности развития 

мировой экономики. В этой связи необходима nерестройка стратегии 

ра..1вития с упором на перерабатывающие отрасли, инновации, а таюке 

на изменение структуры экспорта уrлеводородов, увеличивая долю 

высококачественных продуктов nереработки нефти и газа, 

нефтехимикатов. 

8. ЕЩЕ РАЗ О ПРОГНОЗЕ IJEH НА НЕФТЬ 

В отличие от конца 90-х годов, когда многие эксперты, 

вдохновившись успехами научно-технического nрогресса в области 

разведки и добычи нефти и благоприятными ОIJенками заnасов нефти, 

предрекали сохранение низких IJCH на достаточно долгий период, 

прогнозисты начала XXI в. уверенно говорят об устойчивом мительном 

периоде высоких цен на нефть. Оnираясь на такие факторы, как рост 

спроса на нефть в развивающихся, особенно в многонаселенных странах 

(Китай, Индия), малая вероятность <<революционных» скачков в 

технологиях добычи и переработки нефти и в энергосбережении, 

возможность снижения объемов добычи в отдельных регионах и др., они 
ожидают, что в период до 2025 Г.IJены на нефть сохранятся на высоком 
уровне, но ниже, чем экстремальный уровень KOHIJa 2007 г. 

Вместе с тем существует мнение, что высокие IJены на нефть могут 

оказаться фактором, который повлияет на снижение спроса, стимулирует 

появление альтернативных видо_в топлива и энергосбереrающих 

технологий, что приведет к nадению цен на нефть, так как это произошло 

в 1986 r. 
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И, наконеg, имеется группа экспертов, КО'mрые считают, что 

происходящие сейчас на мировом нефтяном рынке события есть результат 

не только упомянутых нами факторов, но проявление gикличности в 

развитии мировой экономики, и, в чаС'Пfости, М'ировоrо нефтеrазовоrо 

сектора. Ими выявлены длинные IJИКАЫ изменения чен на нефть, 

измеряемые rодами, короткие IJИКАЫ, измеряемые мeCJIIJaмИ; причем 

некО'mрые из экспертов считают, если IJИКА роста или падения чены на нефть 

началСJI, то соответственно рост или падение чен будет происходить 

независимо от предпринимаемых производителями и потребителями мер. 
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